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 چکیده

-اهرم از مواردی و در نهاآ هایهزینه مالی تأمین ابزار و کشورها اقتصاد گرداننده عنصر تریناصلی و ابزارهای اقتصادی قویترین از مالیات 

 مالیاتی ارنامهاظه بر مالیات، تشخیص ها برایشرکت کلیدی ذینفعان از یکی عنوان به دولت راستا این است. در سیاسی و حکومتی های

اختلافی  و نیست انیکس تشخیصی مالیات با شده ابراز مالیات اغلب مؤدیان، هایبر اظهارنامه دولت اتکای رغم به. کندمی تکیه مؤدیان

 مالی گزارشگری و یحسابدار بر حاکم قواعد و بین اصول اختلاف. شودمی آن شکاف مالیاتی گفته به صطلاحاًا که دارد وجود مبلغ دو بین

 هایتفاوت اثیرت بررسیهدف این پژوهش لذا  شودمی تشخیصی مالیات و ابرازی مالیات بین در این تفاوت آمدن بوجود موجب مالیاتی و

فرضیه تدوین  دو ،به منظور دستیابی به این هدف .است نهادی سهامداران کننده تعدیل شنق به توجه با شرکت ریسک بر مالیات دفتری

ده در شهای پذیرفته شرکت از بین شرکت 147ای متشکل از ها با استفاده از روش حذف سیستماتیک؛ نمونهشد. جهت آزمون فرضیه

های ش دادهبه روهای ترکیبی مبتنی بر دادهمدل رگرسیونی انتخاب گردید و  1400تا  1395های بورس اوراق بهادار تهران طی سال

-تفاوتدهد که شان میبرای تحلیل آماری استفاده شد. نتایج حاصل از پژوهش ن 10ایویوز  به کار برده شد و و همچنین نرم افزار تابلویی

 ریسک بر لیات،دفتری ما هایی، تاثیر تفاوتسهامدارن نهادهمچنین  .دارد مثبت و معناداری تاثیر شرکت ریسک بر دفتری مالیات های

 دهند.شرکت را کاهش می
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 مقدمه . 1

 طلبیعتمنف و مهارت افزایش کنترل، از مالکیت تفکیک ها؛شرکت بین رقابت تشدید و تغییر تجاری، هایمحیط روزافزون پیچیدگی

 در. اندشده های تجاریمحیط در اطمینان عدم همچنین و بازار در اطلاعاتی شکاف ایجاد سبب که هستند عواملی جمله از...  و مدیران

 از گذارانسرمایه هایگیریدر تصمیم آن ارزیابی جهت همین به. است خورده پیوند هاشرکت هایفعالیت با ریسک مفهوم شرایطی چنین

 و مالی تادبیا جذاب مباحث از ریسک، کنندهتعدیل عوامل بررسی تا است شده باعث که جایگاهی. است برخوردار بااهمیتی جایگاه

 جمله از ساختارهایی پوشش در ریسک کمیته و راهبری ریسک ریسک، مدیریت مانند مفاهیمی اساس، این بر. رود شمار به حسابداری

بیات بازار (. مفهوم ریسک در اد1399منش و دستگیر، اند )کاظمیتبدیل شده هاشرکت ریسک تعدیل جهت ابزارهایی به شرکتی راهبری

گاهی آرک کنیم؛ بر دگذاری را های سرمایهسرمایه، بر پایه درک و تنظیم ریسک بنا نهاده شده است. بنابراین، اگر بتوانیم ماهیت ریسک

در کنار هر  گذاری است.ناپذیر سرمایهکه باید توجه داشت، ریسک؛ بخش جداییایم. ضمن آنزودهنسبت به مسائل مربوط به ریسک اف

دغدغه  نماید و حداکثر نمودن مطلوبیت، متناسب با سطحی قابل قبول از ریسک،ای رخ میمنفعتی همواره محدودیت یا مخاطره

فته، ای نو و پیشرهها، عواملی همچون رواج تکنولوژیابت شدید سازمانهمیشگی بشر در انجام هر فعالیتی بوده است و اکنون در عصر رق

های ها و بنگاهنهای نوین عرضه کالاها و خدمات، سرعت تغییرات محیطی موجب شده تا سازماتوسعه فناوری اطلاعات و ارتباطات، شیوه

دکلو و رحیمی، اورجویای مواجه شوند )سعادتی نشدهبینهای متعدد و خطرات زیاد و حتی پیشاقتصادی در دوران حیات خود با ریسک

1393.) 

ود توجه من از دیرباز آها، موضوع مالیات و قوانین و سازوکارهای مربوط به به دلیل نقش خاص مالیات و تاثیر بدیهی آن بر جوامع و دولت

لاری، چون مودم سا ه و امروزه نیز با ظهور مفاهیمیها و حتی عموم مردم قرار داشتنظران اقتصاد، مالیه عمومی، سیاسیون، تشکلصاحب

یله آن در ها به وسای به خود گرفته است. مالیات یکی از متغیرهای مهمی است که دولتدموکراسی و پاسخگویی؛ رنگ و بوی ویژه

ردم ممد و دارایی قسمتی از درآگذارد. مالیات متغیرهای کلان اقتصادی، از قبیل رشد اقتصادی، تورم و بیکاری و تخصیص منابع اثر می

ور به موجب های مالی در راستای حفظ منابع اقتصادی، اجتماعی، سیاسی کشاست که به منظور پرداخت مخارج عمومی و اجرای سیاست

ائل پیچیده در کی از مس(. ی1393گردد )مهرانی و سیدی، ها وصول میهای اداری و اجرایی دولت از افراد و بنگاهقوانین و به وسیله اهرم

شمول مها با سود مبحث مالیات و گزارشگری مالیاتی این است که اصولا سود حسابداری گزارش شده در صورت سود و زیان شرکت

عدم  وات مالیاتی مالیات مطابق با قوانین مالیاتی متفاوت است. به دلیل وجود اختلاف بین استانداردهای حسابداری و قوانین و مقرر

الیات )سود ات اعلام شده از سوی مقامات مالیاتی مبلف سود قبل از مالیات )سود حسابداری( از مبلغ درآمد مشمول مپذیرش مالی

 (. 1396سروندانی، باشد )پورغلامیمالیاتی( متفاوت می

 صرفنظر است. رکتش آن سهام نهایی عمده بعضا مالکان و شرکت یک سهامداران ترکیب و بافت کردن مشخص مالکیت، ساختار از منظور

 ساختار واقع در دهد قرار تاثیر تحت را شرکتی حاکمیت مدل توسعه و ایجاد تواندمی ها نیزشرکت مالکیت ساختار قانونی، چارچوب از

 رکا بر خود مالکیت میزان به با توجه توانندمی سهامداران و است شرکتی حاکمیت داخلی سازوکارهای مهمترین از یکی هامالکیت شرکت

تواند (. مالکیت یک شرکت می1986، 1شوند )جنسن شرکت ارزش و افزایش هاهزینه کاهش موجب و داشته کنترل و نظارت مدیران

ها هستند. ها عوامل برانگیزاننده در بسیاری از تصمیات شرکتبسیاری از تصمیمات و اقدامات مدیران را تحت تاثیر قرار دهد. مالیات

دهد که اقدامات مدیریتی صورت گرفته برای کاهش مالیات شرکتی از طریق در نقاط مختلف دنیا نشان میهای اخیر شواهد پژوهش

ها در بسیاری از کشورهای جهان است. های جسورانه مالیاتی در حال تبدیل شدن به ویژگی معمول و فزاینده در دورنمای شرکتفعالیت

(، 2012، 2های مالیات دفتری، متضمن مطالعات بیشتر است )آرمسترانگ و همکارانگرچه وابستگی بین مکانیزم راهبری شرکتی و تفاوت

ها در خصوص مدیریت مالیات و بروز رفتارهای جسورانه مالیاتی با هدف کاستن از رسد بیشترین اقدامات مدیران شرکتاما به نظر می

از مالکیت غیرنهادی و خصوصی متشکل از سهامداران حقیقی هایی روی دهد که های مالیات و افزایش سود سهامداران در شرکتهزینه

                                                           
1. Jensen 
2. Armestrang et al 



 

ها را با هدف کسب سود و ها سهامداران و مدیران انگیزه لازم جهت فرار، اجتناب و به تعویق انداختن مالیاتبرخوردارند. در این شرکت

 (. 1398منفعت بیشتر دارند )اسعدی، 

 نقش به توجه با شرکت ریسک بر مالیات دفتری هایتفاوت ژوهشی در زمینه تاثیربا توجه به اهمیت مطالب فوق و با توجه به خلاء پ

های اخیر توجه به موضوع جا که در سالاز آنرسد. نظر مینهادی در ایران، انجام چنین پژوهشی ضروری به سهامداران کننده تعدیل

 قداماتااهم آورد که برای سازمان امور مالیاتی فردیدگاه جدیدی تواند شواهد این پژوهش می ،فزونی یافته است، در نتیجه مالیات دفتری

 .گیرد صورت بخش این در منصفانه مالیات وصول نهایت در و تشخیص زمینه موجود در مشکلات و موانع یابی ریشه خصوص در لازم

-رمایهاز مدیران و س بسیاریهمچنین امروزه، ریسک و دقت در برآورد ریسک و در پی آن، مدیریت ریسک جهت کاهش آن، دغدغه 

ینه وهشی در این زمشود، بنابراین انجام چنین پژآمیزی میهای فاجعهجا که اشتباه در برآورد ریسک موجب زیانگذارارن است و از آن

 رسد.نظر میضروری به

 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش. 2

 بیان مسئله. 1.2

 مشخص سطح یک ریسک و در بازده، کمترین مشخص سطح یک در شود. یعنی انجام بازده و ریسک بر اساس باید مالی هایتصمیم

 و است تجاری هایفعالیت تمامی از ناپذیرجدایی بخشی (. ریسک،1959، 3کنند )مارکوئیتز گذارسرمایه نصیب را بازده بیشترین ریسک،

 فرآیند بلکه کند،کمک می شرکت به ایسرمایه بندیبودجه انجام و یمال مشکلات از پیشگیری با رابطه در آن، نه تنها اثربخش مدیریت

-)ملکیان و شایسته .است شرکت ریسک با داشتن سروکار وظایف مدیریت، تریناصلی از یکی در واقع. بخشدمی بهبود نیز را گیریتصمیم

 بالاتر اقتصادی رشد سمت را به آنها تواندمی و ددار هاشرکت رقابتی مزیت حفظ در بااهمیتی بسیار نقش پذیری،(. ریسک1394مند، 

 و داده افزایش بازار در را خود سهم طریق این از تا کنندمی دنبال مختلفی را هایاستراتژی رقابتی، محیط در هاشرکت. سازد رهنمون

 بر متفاوت ایگونهو به است ریسک از متفاوتی سطح پذیرش مستلزم استراتژی، هر انتخاب. نمایند ایجاد ورود دیگران برای را موانعی

 شرکت پذیریآسیب بازار، در شرکت سهم افزایش دلیل به تجاری، هایبرخی استراتژی انتخاب که حالی در. گذاردمی تأثیر شرکت ریسک

 دیگر سوی از ردند،گ شرکت )ریسک بازار( مندسامان ریسک کاهش به منجر توانندمی و داده کاهش را اقتصادی کلان مقابل نوسانات در

 عنوانبه شرکت پذیریریسک حسابداری، و مالی ادبیات (. در2011، 4هستند )نگوین نیز شرکت اختصاصی ریسک افزایش به قادر

(. یکی از عواملی که 1996، 5شود )رایت و همکارانمی تعریف گذاریسرمایه از ناشی انتظار مورد جریانات نقدی و بازده با مرتبط ابهامات

 باشد.های دفتری مالیات میگذارد تفاوتر ریسک شرکت تاثیر میب

-اهرم از مواردی و در آنها هایهزینه مالی تأمین ابزار و کشورها اقتصاد گرداننده عنصر تریناصلی و ابزارهای اقتصادی قویترین از مالیات

 مانند کلان اقتصاد متغیرهای در آن کمک به دولت که ابزاری است (. مالیات1398 همکاران، و است )صامتی سیاسی و حکومتی های

 اعظمی بخش نیز هادرآمد شرکت بر مالیات. گذاردمی تأثیر اقتصادی عدالت برقراری و منابع تخصیص و بیکاری، تورم نرخ اقتصادی، رشد

 است دولت مالی منبع ترینعمده الیاتم یافته، توسعه کشورهای بویژه اغلب کشورها در. دهدمی تشکیل را هادولت مالیاتی درآمدهای از

 درصد مالیاتی مالیاتی، درآمدهای نظام نبودن کارا و قوانین و ساختارها در ضعف دلیل به توسعه حال در کشورهای که در حالی در

 مالیات میزان عموماً و بوده شفاف و کارا مالیاتی نظام فاقد توسعه در حال کشوری عنوان به نیز ایران. است دولت درآمد کل از ناچیزی

 و 1366 اسفند مستقیم مصوب هایمالیات قانون طبق. دارد ایملاحظه قابل تفاوت واقعی مالیات میزان با و اغلب بوده ناچیز تشخیصی

 پس و دهش آغاز مالیاتی( اظهارنامه طریق )از مؤدی توسط مالیات که ابراز است فرآیندی ایران در مالیات اخذ ،1380 سال در آن اصلاحیه

 در. هستند ها()شرکت اشخاص حقوقی دولت مالیاتی مؤدیان عمده بخش. یابدمی خاتمه مالیات وصول با شده قانونی تعیین مراحل طی از

 اتکای رغم به. کندمی تکیه مؤدیان مالیاتی اظهارنامه بر مالیات، تشخیص ها برایشرکت کلیدی ذینفعان از یکی عنوان به دولت راستا این

                                                           

3. Markowitz 

4. Nguyen 

5. Wright et al 



 

 اصطلاحاً که دارد وجود مبلغ دو اختلافی بین و نیست یکسان تشخیصی مالیات با شده ابراز مالیات اغلب مؤدیان، هایبر اظهارنامه لتدو

این  آمدن بوجود موجب مالیاتی و مالی گزارشگری و حسابداری بر حاکم قواعد و بین اصول اختلاف. شودمی آن شکاف مالیاتی گفته به

 و )قادری شودمی مالیات( محاسبه سود مأخذ مبنای )بر تشخیصی مالیات و حسابداری( سود مبنای )بر ابرازی لیاتما بین در تفاوت

 (.1397 همکاران،

 نظر گرفتن در با دارند مالیات پرداخت کاهش که هاییشرکت که استدلال این با است، ریسک پر فعالیت یک های دفتری مالیاتتفاوت

 مجازات بایستی اندکه داشته جویی مالیاتی صرفه بازپرداخت علاوه به درنتیجه، و نشود پذیرفته آنان مالیات که ندهآی در احتمالی موقعیت

 مثبت، انتظار مورد ارزش یک سازندمی ممکن را شرکت پرداخت مالیات کاهش که هاییفعالیت اگرچه. شوند متحمل نیز را بالقوه مالیاتی

 رد را شرکت مالیات و بکشند چالش به را شرکت مالیاتی موقعیت های که آورندمی به وجود نیز را تمالاح این کنند ایجاد شرکت برای

 شرکت کل ریسک تواندمی تربزرگ های دفتری مالیات(. به عبارتی تفاوت1394است )بیگدلی،  ریسک پر مالیاتی یک موضع این و کنند

 به شدید اتکای و مالیاتی مقامات توسط شرکت کشیدن چالش به حتمالا دنبال به شهرت ریسک از هایینشانه طریق از را

های دفتری مالیات، ریسک رود تفاوت(. بنابراین انتظار می2017، 6دهد )گونتر و همکاران افزایش مالیات مشمول هایگذاریسرمایه

 شرکت را افزایش دهد.

 توجهی قابل تأثیر شرکتی کارایی هر در تواند می که است شرکتی یتحاکم مهم موضوعات از یکی مالکیت، ساختار یا سهامداری ترکیب

-به ساختار مالکیت نمایندگی، به تئوری توجه (. با1395دهد )ملکیان و همکاران،  می قرار تأثیر تحت را مدیران انگیزه باشد. زیرا داشته

باشد می شرکت مالکیت و کنترل با تفکیک های مرتبطهزینه رساندن به حداقل برای هاتلاش نتیجه شرکتی، حاکمیت از بخشی عنوان

شود می گفته مالکیت ساختار( حقوقی و حقیقی از سهامداران )اعم دهنده تشکیل اجزای و ترکیب به (. بنابراین1390)رضایی و همکاران، 

و نهادهای وابسته به دولت، مالکیت  یدولت مالکیت: شامل که شود نمایان مختلف به اشکال تواندمی که هستند، سهیم شرکت اداره در که

 و سایر سهامداران مدیران، مدیره، هیات مثل شرکت شرکای مختلف بین هامسئولیت و حقوق توزیع ... که و مدیریتی نهادی، متمرکز،

 فراهم را ساختاری کار این با انجام کنند،می استفاده شرکت امور در گیریتصمیم ها برایرویه و قوانین از و کندمی مشخص را ذینفعان

(. 1393جمعه، شود )دارابی و اماممی تدوین بر عملکرد نظارت و اهداف آن به رسیدن ابزار و شرکت آن اهداف طریق از که آوردمی

 وردرخ بخش مالکیت به با توجه توانندمی زیرا کنند؛می بازنمایی را نیرومند شرکتی حاکمیت از سازوکارهای یکی نهادی سهامداران

 امروزه نقش. نمایند جهتهم سهامداران منافع جهت در را مدیریت منافع و داشته بر مدیریت چشمگیر نفوذی هاسهام شرکت از توجهی

 اهمیت روزروزبه مالی بازارهای در منابع و مدیریت سرمایه بازار به اندازهاپس و وجوه انتقال واسطه عنوان به نهادی گذارانسرمایه

 به نسبت مدیریت ترجیح مورد در را هاییسیگنال ریسک، های دفتری مالیات برتفاوت (. اثرات1393همکاران،  و ابد )فخارییمی بیشتری

 منابع به توجه بدون نمایندگی، مدیران طبق تئوری. کندمی ارائه شود،می انجام سهامداران هزینه با که ریسک با مرتبط هایفعالیت

 مکانیزم رو، این از(. 1976 ،7مکلینگ و جنسن) کنند می دنبال را جویانه رانت هایفعالیت ریسک، به وطمرب اطلاعات افشای و شرکت

 . هستند اجرا حال در اعمالی چنین زیانبار اثرات تعدیل برای حکمرانی های

شرکت،  مالکان )سهامداران(. دارند کلیدی نقش آنها توسط شده نگهداری سهام صاحبان حقوق ها برشرکت نظارت در نهادی سهامداران

 فعالیت شرکت مدیران بر عملکرد نظارت برای نماینده به عنوان که است مدیره هیئت انتخاب حقوق این جمله از دارند، متفاوتی حقوق

 اطلاعات ندتوانمی آنها. دارند ایقابل ملاحظه نقش سایر سهامداران به اطلاعات انتقال در نهادی سهامداران دیگر، سوی از. کنندمی

اجرای  دنبال به باید مدیران (. بنابراین2008 ،8تیلور و )نجار دهند انتقال دیگران به را و اطلاعات کنند کسب مدیریت از را خصوصی

 عدم وجود با هدف این به که رسیدن اندبرده پی مدیران اما شوند؛ ذینفعان ثروت و رفاه افزایش موجب که باشند مدیریتی هایسیاست

 و مصرف کننده خرید قدرت تغییرات ارز، نرخ هاینوسان تورم، چون عواملی .است دشوار ریسک حضور در ویژه به آتی، هاییناناطم

 در شرکت را عملکرد تا گیرند کار به مناسبی هایسیاست باید مدیران شرایطی چنین در. نیستند بینیقابل پیش بهره نرخ هاینوسان

 شرکتی راهبری سازوکارهای شده، شرایطی استفاده چنین با مبارزه برای بالقوه طور به که هاییسیاست از یکی. کنند حفظ مطلوبی سطح
                                                           

6. Guenther et al 

7. Jensen and Meckling 

8. Najjar and Taylor 



 

 اختیار در را شرکت سهام از بزرگی بخش نهادی سهامداران که آنجا از کردند، (، بیان1997) 9ویشنی و شلیفر. است نهادی مالکیت مانند

 آنها که آنجا از نیز و کندمی ایجاد زیادی مزایای آنها برای نظارت این یابند؛ زیرامی بیشتری هانگیز شرکت عملکرد بر نظارت برای دارند،

 نهادی، سهامداران فعال، نظارت فرضیه با مطابق. است ترآسان آنها برای لزوم، صورت در اصلاحی اقدامات دارند، انجام بیشتری رأی حق

 نهادی کنند. سهامدارانمی مخالفت زند،می صدمه مالکان منافع به رسدمی به نظر که انمدیر پیشنهادی هایطرح با بیشتری احتمال به

 خود سهام مبادله طریق از غیرمستقیم به طور مالکیت و طریق از مستقیم به طور مدیران هایفعالیت بر تأثیرگذاری بالقوه توان دارای

؛ 1395های پر ریسک مدیریت گردد )خوشبخت، مانع از فعالیت تواندمی سهامداران نهادی غیرمستقیم یا مستقیم تأثیر و باشندمی

 های دفتری مالیات بر ریسک شرکت را کاهش دهند.ورد سهامداران نهادی، تاثیر تفاوت(. لذا انتظار می2022،  10عبدالوهاب و همکاران

مچنین هچه تاثیری دارد؟  شرکت ریسک بر اتدفتری مالی هایتفاوتلذا با توجه به مطالب فوق سوال اصلی پژوهش این است که 

 شرکت چه تاثیری دارند؟ ریسک بر دفتری مالیات، هایسهامدارن نهادی، بر اثرگذاری تفاوت

 

 . پیشینه پژوهش3

 های خارجیپژوهش. 1.3

با « دارد؟ اهمیت ارانسهامد فعالیت آیا ریسک، و مالیات دفتری های تفاوت»(، پژوهشی را با عنوان 2022)  11عبدالوهاب و همکاران

به روش رگرسیون  2017الی  2013های های پذیرفته شده در بورس مالزی طی سالمشاهده از شرکت 1.435استفاده از اطلاعات 

 همچنین. و ریسک خاص شرکت کل ریسک و مالیات دفتری هایتفاوت بین مثبت رابطه چندمتغیره مورد بررسی قرار دادند. نتایج یک

  کننده دارد. تعدیل نقش خاص ریسک و شرکت کل ریسک با مالیات دفتری هایتفاوت روابط در نهادی دارانسهام فعالیت

 در مالیاتی اجتناب و شرکتی حاکمیت شرکت، اجتماعی مسئولیت افشای بین ارتباط»(، پژوهشی را با عنوان 2021) 12همکاران و ناتالیا

 اگر داد، مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان 2018ست شده در بورس اندونزی طی سال شرکت فهر 74های با استفاده از داده« اندونزی

 که داد نشان پژوهش نتایج. دهند انجام مالیاتی اجتناب که دارد احتمال کمتر هاشرکت باشد، شده انجام خوبی به شرکتی حاکمیت

 اثر تواندنمی شرکتی حاکمیت ترتیب، همین به. ندارند مالیاتی اجتناب بر تاثیری شرکتی حاکمیت و شرکتی اجتماعی مسئولیت

 .کند تعدیل مالیاتی اجتناب بر را شرکتی اجتماعی مسئولیت

 با« تری مالیاتیدف هایتفاوت و حاکمیتی تغییرات ارشد، مدیریت تیم ناهمگونی»(، پژوهشی را با عنوان 2018)  عبدالوهاب و همکاران

ابت مورد ثبا تحلیل رگرسیون اثرات  2015الی  2008های مالزی طی سال بورس در شده فهرست شرکت نمونه-سال 2.056 از استفاده

و  تحصیلات و تصدی دوره سن، در ناهمگونی و مالیات دفتری هایتفاوت بین داریمعنی بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد که روابط

 از رخیب چرا که کند می روشن مالیات دفتری هایتفاوت یریت درتیم مد ناهمگونی عوامل درک. دارد جنسیتی تیم مدیریت وجود

 مدیره، ئتهی توسط آینده حاکمیتی تصمیمات تواند می این و دهند، می نشان را بالاتری مالیات دفتری هایتفاوت سطوح ها شرکت

 .سازد مطلع را آنها مشاوران و سهامداران گذاران، قانون ها، کننده تنظیم

 1.079با استفاده از اطلاعات « سرمایه ساختار و مالیات دفتری هایتفاوت»(، پژوهشی را با عنوان 2017)  13ارانمارکوئیز و همک

های تابلویی مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان به روش رگرسیون مبتنی بر داده 2015الی  2005های شرکت طی سال-مشاهده سال

 زیرا است بالاتر حسابداری اطلاعات کیفیت دهندهنشان دفتری، مالیات با کمتر انطباق نتیجه در و بالاتر مالیات دفتری هایداد که تفاوت

 کیفیت برای متفاوتی تقاضاهای گذارانسرمایه و اعتباردهندگان که داد نشان نتایج. است مرتبط کمتر اطلاعاتی تقارن عدم با کمتر بدهی

 .است ترمرتبط آنها توسط شده درک ریسک سطح به نسبت گذارانهسرمای سرمایه حجم و دارند شده گزارش اطلاعات

                                                           

9. Shleifer and Vishny 

10. Abdul Wahab et al 

11. Abdul Wahab et al 

12. Natalia et al 

13. Marques et al 



 

مشاهده  4.456با استفاده از اطلاعات « شرکت ریسک با مرتبط مالیاتی اجتناب»(، پژوهشی را با عنوان 2017)  14گونتر و همکاران

ار دادند. نتایج نشان داد که به روش رگرسیون حداقل مربعات معمولی مورد بررسی قر 2011الی  1987های شرکت طی سال-سال

 شود،می استفاده ادبیات در معمولاً که مالیاتی اجتناب معیارهای و هستند پایدارتر بالا مالیاتی هاینرخ به نسبت پایین مالیاتی هاینرخ

 مالیات از اجتناب متوسط، طور به که داد نشان شواهد. نیستند مرتبط آینده در شرکت کلی ریسک یا آتی مالیات نرخ نوسانات با معمولاً

 مالیات نرخ نوسانات همچنین. دهند نمی افزایش را شرکت ریسک و هستند پایدار که شود می انجام هاییاستراتژی از استفاده با هاشرکت

 .هستند مرتبط شرکت کلی ریسک و مالیات نرخ نوسان دهدمی نشان که است، مرتبط آتی سهام نوسانات با نقدی

نمونه به  100با استفاده از اطلاعاات  «متاآنالیز یک: دفتری مالیات تفاوت پیامدهای»با عنوان را (، پژوهشی 2017)  15اناورس و همکار

 دهندهنشان واقع دفتری مالیات در تفاوت نتایج پژوهش نشان داد که روش رگرسیون حداقل مربعات معمولی مورد بررسی قرار دادند.

 تنها دفتری مالیات را تفاوت که مطالعاتی برای نتایج این حال، این با. است مدیریت سود از بیشتر حتی و طلبانهفرصت دهیگزارش رفتار

 دفتری مالیات تعیین تفاوت خاص معیارهای از استفاده جایبه تخمینی مالیات مشمول درآمد و مالیات دفتری بین تفاوت عنوانبه

 از هاآن تقریب جای به مالیاتی هایاظهارنامه از شدهمحاسبه دفتری مالیات واقعی تفاوت یبررس این، بر علاوه. هستند ترضعیف کنند،می

 و دفتری مالیات انطباق بین منفی ارتباط یک که داد نشان نتایج این، بر علاوه. دهدمی افزایش شدت به را اثرات مالی، هایصورت

 هایگزارش کاهش در واقع در که شودمی تفسیر بالاتر انطباق برای شاخصی عنوان به که دارد، مدیریت سود / پناهگاه مالیاتی وجود

 .است مؤثر تهاجمی

 به مربوط داخلی های کنترل بین رابطه حسابرس توسط شده ارائه مالیاتی خدمات آیا»(، پژوهشی را با عنوان 2016)  16هوآنگ و چانگ

به روش  2011الی  2005های شرکت طی سال 197استفاده از اطلاعات  با« بخشد؟ می بهبود را مالیاتی-دفتری های تفاوت و مالیات

 مورد در اهمیت با ضعف گزارش برای بیشتری احتمال که هاییشرکت رگرسیون لجستیک مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد که

 هایفعالیت و مالیاتی اجتناب از بالاتری درجه یعنی) دارند بیشتری موقت و دائمی هایتفاوت دارند، مالیات با مرتبط داخلی هایکنترل

 بین مثبت رابطه توانندمی کنند،می خریداری را حسابرس توسط شدهارائه مالیاتی خدمات که هاییشرکت حال، این با(. سود مدیریت

 موقت هایتفاوت بر تأثیری اما ،دهند کاهش سابینزآکسلی از پس دوره در را دائمی هایتفاوت و مالیات با مرتبط داخلی کنترل هایضعف

 .ندارند

انجام  "حکمرانی اصلاح از شواهدی: مالیاتی اجتناب بر شرکتی حاکمیت تأثیر"(، در پژوهشی تحت عنوان 2016)  17کر و همکاران

 با هاییشرکت داد نتایج نشان همچنین. وجود دارد علی رابطه مالیاتی فرار و حاکمیت هایسیستم قدرت بین که داد نشان نتایج. دادند

 .کنندمی استفاده کمتر مالیات از اجتناب از تر،قوی شده گزارش حاکمیت

با استفاده از « متحده ایالات از شواهدی: حسابرسی ریسک و مالیات دفتری هایتفاوت»(، پژوهشی را با عنوان 2015)  18هلتزر و شلتون

های تابلویی مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان گرسیون مبتنی بر دادهبه روش ر 2015الی  2005های شرکت طی سال 316اطلاعات 

 . دانندمی حسابرسی ریسک افزایش با مرتبط را بزرگ هایمالیات دفتری هایتفاوت متوسط، طور به داد که حسابرسان،

 خدمات از شواهد گذارد؟می تأثیر تشرک پذیریریسک بر شرکتی حاکمیت آیا»(، پژوهشی را با عنوان 2015)  19جیراپورن و همکاران

های به روش رگرسیون مبتنی بر داده 2004الی  2001های شرکت طی سال -سال 7.015با استفاده از اطلاعات « نهادی سهامداران

 به که مدیران. ددارن کمتری ریسک توجهیقابل طور به مؤثرتر، حاکمیت با هاییتابلویی مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد که شرکت

 . دهند انجام را زیادی هایریسک دارند تمایل شوند،می رها خودشان حال

                                                           

14. Guenther et al 

15. Evers et al 

16. Heltzer and Shelton 

17. Kerr et al 

18. Huang and Chang 

19. Jiraporn et al 



 

با استفاده از اطلاعات « بریتانیا حسابداری بررسی. مالیاتی های دفتریتفاوت تداوم»(، پژوهشی را با عنوان 2015)  20عبدالوهاب و هلند

 های دفتریتفاوت ماهیت به تداوم ی قرار دادند. نتایج نشان داد که درجهمورد بررس 2010تا پایان  2006های شرکت طی سال 133

 هاینرخ بین هایتفاوت به مؤلفه پایدارترین. است متفاوت صنعتی گروه اساس بر خود پایداری، در تغییر این و دارد مالیاتی بستگی

 انگیزه دهندهنشان که دهد،می نشان را پایداری کمترین تموق هایتفاوت که شودمی مربوط کشور از خارج و بریتانیا قانونی مالیاتی

 هایشرکت از درصد 59.4 که حالی در. دارد وجود تداوم سطح در ایگسترده تنوع صنعتی های گروه در. است درآمدی غیر مدیریت

 .داشت تغییر دو حداقل ونهنم تراز کردند، تجربه ساله شش دوره در مالیاتی را های دفتریتفاوت علامت تغییر یک تنها نمونه

به بررسی تاثیر مالکان نهادی بر جسورانه بودن  «تاثیر مالکان نهادی بر جسورانه بودن مالیات»(، در پژوهشی تحت عنوان 2012) 21جوی

شرکت، -سال 19215های پژوهش تعداد  ها و آزمون فرضیهپرداختند. برای تجزیه و تحلیل داده 2008الی  1993 هایسال مالیات طی

های های تابلویی با اثرات ثابت طراحی شد. یافتهمورد استفاده قرار گرفتند و از مدل رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته، مبتنی بر داده

یزی رگذاری کوتاه مدت، به احتمال بیشتری برنامهگذاران نهادیِ دارای افق سرمایههای با سطح بالاتر سرمایهشرکت پژوهش نشان داد که

برند و تفاوت بیشتری بین سود حسابداری و سود مشمول مالیات آنها وجود دارد. همچنین، بررسی بیشتر کار میمالیاتی جسورانه را به

 نتایج نشان داد که بین مالکیت نهادی و نرخ موثر مالیاتی نقدی، رابطه منفی وجود دارد.

 

 های داخلیپژوهش. 2.3

ای ههای حاکمیت شرکتی بر ریسک سیستماتیک در شرکتبررسی تأثیر مولفه»با عنوان  را هشیپژو (،1400) پورسماکوشمعصوم

گرسیون شرکت به روش ر 84، با استفاده از اطلاعات 1398الی  1394های طی سال« پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 داری بر ریسکمالکیت نهادی تأثیر مثبت و معناشان داد که های ترکیبی مورد بررسی قرار داد. نتایج نچندمتغیره مبتنی بر داده

 .باشدمیر ها داشته اما تأثیر درصد اعضای غیرموظف و اندازه هیئت مدیره بر ریسک سیستماتیک منفی و معناداسیستماتیک شرکت

ر شکاف مالیاتی در ادی و شدت سرمایه ببررسی تاثیر هیئت مدیره، مالکیت نه»با عنوان  را پژوهشی (،1399سرا )سقینمنافی و پورغفار

ت مورد بررسی شرک 126، با استفاده از اطلاعات 1398الی  1392های طی سال« های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

شکاف  بر دیمالکیت نها و دانش مالی هیئت مدیره و هیئت مدیره اندازه هیئت مدیره، استقلالقرار دادند. نتایج نشان داد که 

 .تاثیر معناداری ندارند شدت سرمایه و هیئت مدیره تاثیر معناداری دارند ولی دوگانگی مالیاتی

 شده پذیرفته یها رشد شرکت فرصت بر تشخیصی مالیات و ابرازی مالیات انطباق تأثیر بررسی»با عنوان  را پژوهشی (،1398) نیاافضل

تغیره مبتنی بر شرکت به روش رگرسیون چندم 129، با استفاده از اطلاعات 1396الی  1389 هایطی سال« تهران بهادار اوراق بورس در

 ها شرکت رشد فرصت بر تشخیصی مالیات و ابرازی انطباق مالیات های ترکیبی مورد بررسی قرار داد. نتایج حاکی از آن است کهداده

 .دارد معناداری و مستقیم تاثیر

های پذیرفته تتاثیر ریسک سیستماتیک و ساختار مالکیت بر نرخ رشد در شرک»با عنوان  را پژوهشی(، 1397) مقتدریو  عبدالرحیمیان

سیون چمبتنی شرکت به روش رگر -سال 624، با استفاده از اطلاعات 1395الی  1390های طی سال« شده در بورس اوراق بهادار تهران

 رشد و نرخ تیکسیستما ریسک ت مورد بررسی قرار داد. نتایج نشان داد که بینهای تلفیقی و اثرات ثابهای ترکیبی با دادهبر داده

 رابطه ذاریگسرمایه رشد نرخ و نهادی سهامداران مالکیت بین همچنین. دارد وجود مستقیمی و معنادار رابطه شرکت گذاریسرمایه

-سرمایه درش نرخ و نهادی سهامداران مالکیت رشد نسبت از ناشی سیستماتیک ریسک بین نهایت در. دارد وجود مستقیمی و معنادار

 .دارد وجود مستقیمی و معنادار رابطه گذاری

بررسی رابطه انطباق مالیات ابرازی و قطعی با مربوط بودن ارزش سود مشمول مالیات در »با عنوان را (، پژوهشی 1396) سروندانیپورغلام

، به روش رگرسیون چندمتغیره مورد بررسی قرار 1393الی  1389های طی سال« های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

                                                           

20. Abdul Wahab and Holland 

21. Joy 



 

های معناداری بین سود حسابداری و مالیاتی وجود دارد. همچنین شواهد از عدم وجود رابطه معنادار بین داد. نتایج نشان داد که تفاوت

 کند.سود مالیاتی و محتوای اطلاعاتی سود حسابداری پشتیبانی می

 موردی : مطالعهقطعی و تشخیصی ابرازی، مالیات بین بررابطه مالیاتی حسابرسی تأثیر»با عنوان را (، پژوهشی 1396) ان و فرزادملکی

اشخاص  زا مودیانی شامل پژوهش آماری مورد بررسی قرار دادند. جامعه« تهران جنوب و شرق و غربی شرقی، آذربایجان هایاستان

حوزه  به را ودخ مالیات متوالی، سال 3 طی که است تهران جنوب و شرق شرقی، غربی، آذربایجان ی استانمالیات امور کل اداره حقوقی

 از روش نیاز مورد اطلاعات. مربوطه است زمانی بازه در حقوقی اشخاص پرونده 3443 شامل پژوهش آماری جامعه و اندکرده ابراز مالیاتی

 رابطه بین بر ثیریتا مالیاتی اجرای حسابرسی که داد نشان نتایج. است آمده دست به یاتی(مال های پرونده واقعی )اطلاعات کاوی اسناد

 .اردند اندشده مالیاتی حسابرسی که هاییشرکت در و قطعی ابرازی مالیات بین رابطه همچنین و تشخیصی و ابرازی مالیات

 «حقوقی شخاصا تشخیصی و مالیات ابرازی مشمول درآمد تفاوت ایجاد بر مؤثر عوامل شناسایی»با عنوان  را (، پژوهشی1394) عنایتی

 به مالیاتی نامه اظهار مقرر مهلت که در باشند می حقوقی اشخاص آماری مورد بررسی قرار داد. جامعه 1388الی  1384های طی سال

به  رسیدگی طریق از هاآن مالیات مشمول رآمدد و اندکرده اقدام مدارک و دفاتر به ارائه نسبت و نموده تسلیم سنندج مالیاتی امور اداره

 بین که سیداست. نتایج نشان داد که ر تشخیص گردیده و رسیدگی مورد، حسب م. م. ق 97 ماده 3 یا 2 بند مقررات اجرای و دفاتر

 ستانداردهایا بین مغایرت و دارد وجود معناداری تفاوت آنان تشخیصی مالیات مشمول درآمد و مؤدیان ابرازی مالیاتی مشمول درآمد

 های هزینه اثباتدر مودی توسط شده ارئه مدارک و اسناد کفایت عدم دفاتر، تحریر نامه آیین رعایت عدم مالیاتی، قوانین و حسابداری

 .دارند نقش تفاوت این درایجاد همگی گرفته صورت

 بورس وردیم مطالعه)ها شرکت درآمد بر مالیات و سیستماتیک ریسک بین ارتباط»با عنوان را (، پژوهشی 1393) همکاران و ابوذری

های تابلویی با دهشرکت، به روش رگرسیون مبتنی بر دا 283با استفاده از اطلاعات  1390الی  1383های طی سال «(تهران بهادار اوراق

 از که رد. به طوریوجود ندا رداختیپ سیستماتیک با مالیات ریسک بین اثرات ثابت مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد رابطه مشخص

 نیز اهشرکت در این سیستماتیک ریسک تأثیر. است شده معنادار شرکت 93 برای سیستماتیک ریسک ضریب بررسی، شرکت مورد 283

 اسمی رمایهس به پرداختی مالیات نسبت منفی بر تأثیر دیگر بعضی در و مثبت تأثیر هاشرکت از بعضی در که به طوری است، متفاوت

 اسمی ایهسرم به دوره ابتدای انباشته سود و شرکت اسمی به سرمایه مالیات از قبل سود هاینسبت همچنین. است داشته هاشرکت

 اسمی سرمایه هب مالیات از قبل سود نسبت تأثیر ضریب و داشته شرکت اسمی سرمایه به نسبت مالیات با معناداری و مثبت رابطه شرکت،

 .است شرکت اسمی سرمایه به دوره ابتدای انباشته سود سبتن از ترشرکت بزرگ

ات ابرازی و بررسی رابطه معیارهای راهبری شرکتی و تغییرات درآمد مشمول مالی»با عنوان را پژوهشی (، 1393) و گرکز محمدزاده

شرکت، به  77ات استفاده از اطلاع با 1390الی  1383های طی سال «های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانقطعی شده درشرکت

ت اندازه هیئ مدیره و هیئت رابطه معناداری بین اعضای غیرموظفروش رگرسیون چندمتغیره مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد 

یس ئو نایب ر بودن مدیرعامل و رئیس اما بین جدا .در شرکت وجود دارد قطعی شده مدیره با تغییرات درآمد مشمول مالیات ابرازی و

 .اردداری وجود نداشده رابطه معن مد مشمول مالیات ابرازی و قطعیآهیئت مدیره و درصد سهامداران نهادی با تغییرات در

 تلاف مالیاتاخ بر نهادی مالکیت و صنعت نوع شرکت، هایویژگی تأثیر بررسی»با عنوان را پژوهشی (، 1391پورحیدری و سروستانی )

شرکت،  64لاعات با استفاده از اط 1387الی  1381های طی سال «تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت قطعی و ابرازی

 سودآوری و شدر هایفرصت اندازه، شرکت، هایویژگی بین از به روش رگرسیون چندگانه مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد که

و  مالی اهرم میزان بین وجود، این با. دارد وجود معناداری و مثبت رابطه بررسی مورد هایرکتش و قطعی ابرازی مالیات اختلاف با شرکت

 بر معناداری أثیرت نیز صنعت که نوع داد نشان نتایج همچنین. نشد مشاهده معناداری رابطه قطعی و ابرازی مالیات اختلاف با شرکت عمر

 آن بیانگر تحقیق ایهیافته این، بر افزون. است متفاوت مختلف در صنایع قطعی و رازیاب مالیات اختلاف میزان و دارد مذکور اختلاف روی

 .نشد مشاهده ناداریمع رابطه مذکور متغیر دو بین و ندارد قطعی و ابرازی مالیات اختلاف روی بر تأثیر معناداری نهادی مالکیت که است

 

 روش شناسی پژوهش. 4



 

 حسابداری، اردهایاستاند کنندگانشامل تدوین کنندگان،استفاده از کثیری گروه ای بر تواندمی حاضر پژوهش نتایج اینکه به توجه با

 توصیفی مذکور شپژوه آنکه ضمن رود؛می شمار به کاربردی پژوهشی شود، واقع محققان مفید و سهامداران بهادار، اوراق بورس مسئولان

ه مبتنی بر رگرسیون چندگان تحلیل از پژوهش این در باشد.می سیستماتیک فحذ بر مبتنی گیری نمونه روش است و نوع همبستگی از

های پذیرفته شده ز شرکتشرکت ا 147با استفاده از تعداد  هاداده و تحلیل تجزیه و پردازش منظور به تابلویی رویکرد با های ترکیبیداده

 .است شده در بورس اوراق بهادار تهران استفاده

 اساس بر که دهدمی تشکیل 1400 تا 1395 هایسال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایکتشر را پژوهش جامعة

 :اندشده انتخاب زیر معیارهای

 .باشد اسفند پایان به منتهی هاشرکت مالی سال پایان اطلاعات، بودن مقایسه قابل منظوربه -1

 .اشندب نداده مالی دوره تغییر بررسی مورد دوره در -2

 .باشد دسترس در و موجود موردبررسی هایشرکت برای پژوهش مورد نیاز هایداده کلیه -3

 .نباشد( بیمه هایشرکت و لیزینگ و گذاریهای سرمایهشرکت ها،بانک) مالی گریواسطه هایشرکت جزء -4

 .باشد نداشته معاملاتی وقفه ماه سه از بیش بازار در هاآن سهام -5

 

 های پژوهشفرضیه . 5

 دارد. مثبت تاثیر شرکت ریسک بر دفتری مالیات هایتفاوت -1

 دهد.شرکت را کاهش می ریسک بر دفتری مالیات، هایسهامدارن نهادی، تاثیر تفاوت -2

 

 . متغیرهای پژوهش6

 . متغیر وابسته1.6

خورنه و سهیلی ( و طهماسبی2022) 22انبه استناد پژوهش عبدالوهاب و همکار متغیر وابسته پژوهش حاضر ریسک کل شرکت است.

با انحراف استاندارد بازده ماهانه سهام برای سه سال  برابر که است گذشته های در دوره سهام بازده تغییرات شدت کل (، ریسک1394)

 گذشته.

 

 . متغیر مستقل2.6

 در (، تفاوت1394(، رحمانی و همکاران )0182) 23به استناد پژوهش هانکن های دفتری مالیات است.متغیر مستقل پژوهش حاضر تفاوت

 های دفتری مالیات درتفاوت عنوان به مالیاتی سازمان تشخیصی مالیات مشمول درآمد و هاشرکت توسط ابرازی مالیات مشمول درآمد

مالیات پیرو  مشمول ودس و باشدمی مالیات کسر از قبل سود همان حسابداری سود که کرد اشاره نکته این به باید. شودگرفته می نظر

 .شودمی محاسبه (،1رابطه ) ( به شرح2018هانکن ) پژوهش

 (1رابطه )

 

 که در رابطه فوق داریم:

                                                           
22. Abdul Wahab et al 

23. Hanken 



 

TI سود مشمول مالیات؛ :ITE مالیات پرداختی شرکت؛ :CTR( 25: نرخ قانونی مالیات%.) 

 

 . متغیر تعدیلگر3.6

(، 1396مقدم )( و نجفی2011) 24نگ و ژانگوهای چه استناد پژوهشب کننده پژوهش حاضر سهامدارن نهادی است.متغیر تعدیل

درصد از  5که حداقل  گذاری و... هستندهای سرمایه، شرکتبیمه هایها، شرکتگذاران بزرگ نظیر بانکگذاران نهادی، سرمایهسرمایه

 سهام شرکت را در اختیار داشته باشند. 

 

 . متغیرهای کنترلی4.6

وضیح در ادامه ت باشد کهپژوهش حاضر بازده دارایی، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری، سود تقسیمی و اهرم مالی می متغیرهای کنترلی

 شوند.داده می

 ارزش دفتری کل دارایینسبت خالص درآمد به  (:ROAبازده دارایی )

اسبه ارزش ری حقوق صاحبان سهام )برای مح(: نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتMTBارزش بازار به ارزش دفتری )

 شود(.بازار حقوق صاحبان سهام، تعداد سهام شرکت در قیمت سهام پایان دوره ضرب می

 هایدارایی جمع به ارزش دفتری سود سهام پرداختینسبت  (:DIVسود تقسیمی )

 های داراییجمع نسبت کل بدهی به ارزش دفتری  (:LEVاهرم مالی )

 

 ژوهشپ . مدل5.6

 های ترکیبیداده چندگانه مبتنی برژوهش از مدل رگرسیونی پ اول برای آزمون فرضیه(، 2022به استناد پژوهش عبدالوهاب و همکاران )

 شود.( استفاده می2شرح رابطه شماره )به

 (2رابطه )

FRISKi,t = β₀ + β₁ BTDi,t + β2 ROAi,t + β3 MTBi,t + β4 DIVEi,t + β5 LEVi,t + ε 

 در رابطه فوق داریم: که

itFRISK: شرکت  ریسکi  در سالt ؛itBTD: شرکت های دفتری مالیات تفاوتi  در سالt ؛itROA:  شرکت بازده داراییi سال  درt ؛

itMTB:  شرکت ارزش بازار به ارزش دفتریi  در سالt ؛itDIV:  شرکت سود تقسیمیi  در سالt ؛itLEV:  شرکت اهرم مالیi  در سال

t1انچه ضریب ؛ چنβ ( مثبت باشد، فرضیه اول 95در سطح اطمینان مورد نظر )شود. پژوهش رد نمی درصد 

 های ترکیبیداده چندگانه مبتنی برژوهش از مدل رگرسیونی پ دوم برای آزمون فرضیه(، 2022به استناد پژوهش عبدالوهاب و همکاران )

 شود.( استفاده می3شرح رابطه )به

 (3رابطه )

FRISKi,t = β₀ + β₁ BTDi,t + β2 INST + β3 BTD * INST + β4 ROAi,t + β5 MTBi,t + β6 DIVEi,t + β7 

LEVi,t + ε 

 

itINST: شرکت  سهامداران نهادیi  در سالt. 

 شود.پژوهش رد نمی درصد( منفی باشد، فرضیه دوم 95در سطح اطمینان مورد نظر ) 3βچنانچه ضریب 

                                                           
24. Chung and Zhang 



 

 

 پژوهش هاییافته. 7

 توصیفی مارآ. 1.7

 طور¬همان. دهدمی نشان پژوهش این های¬مشاهده کل برای را کنترلی و مستقل وابسته، هایمتغیر توصیفی آمار( 1) شماره جدول در

 ها¬داده زا نیمی که است این دهنده¬نشان میانه. باشدمی 175/0 با برابر شرکت کل ریسک میانگین شودمی مشاهده( 1) جدول در که

 طور به پراکندگی هایشاخص. است 741/0 با برابر نهادی سهامداران متغیر میانه. هستند میانه عدد از بیشتر نیمی و میانه دعد از کمتر

 پژوهش زمانی لمروق طی در. است میانگین به نسبت هاآن پراکندگی میزان یا یکدیگر از هاداده پراکندگی میزان تعیین برای معیاری کلی

 جمله از. باشد¬یم -062/1 با برابر متغیر این مقدار کمترین و بوده 134/1 با برابر مالیات دفتری های¬تفاوت رمتغی مقدار بیشترین

 ملهج از. است معیار انحراف باشد،می رگرسیونی مدل به متغیر کردن وارد برای مطلوب شرط که پراکندگی هایشاخص ترینمهم

 در که طورهمان. است معیار انحراف باشد،می رگرسیونی مدل به متغیر واردکردن رایب مطلوب شرط که پراکندگی هایشاخص ترینمهم

 و بیشترین ررسیب مورد آماری جامعه در. باشندمی شرط این حائز و نبوده صفر متغیرها معیار انحراف است، مشاهده قابل نیز( 1) جدول

 از. باشدمی نهادی سهامداران و شرکت اندازه هایمتغیر به مربوط ترتیب به که است 192/0 و 607/1 با برابر پارامتر این مقدار کمترین

 متقارن املاًک جامعه باشد، صفر چولگی ضریب اگر دهد،می نشان را متغیر فراوانی منحنی تقارن عدم میزان چولگی پارامتر که جا¬آن

 مستقل متغیر چولگی ضریب. داشت خواهد وجود چپ به چولگی باشد، منفی اگر و راست به چولگی باشد، مثبت ضریب چنانچه و است

 این به و داشته راست به چولگی بررسی مورد جامعه در متغیر این فراوانی منحنی یعنی باشد،می 727/3 با برابر و مثبت فروش رشد نرخ

 .دارد انحراف تقارن مرکز از اندازه

 یرهای پژوهشمتغ(: آمار توصیفی 1جدول )

 چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین رنماد متغی نام متغیر

 FRISK 175/0 173/0 408/0 021/0 066/0 517/0 ریسک کل شرکت

های دفتری تفاوت

 مالیات

BTD 089/0 411/0 134/1 062/1

- 

156/0 192/1 

 -INST 697/0 741/0 995/0 059/0 192/0 929/0 سهامداران نهادی

 SIZE 23/15 92/14 32/21 76/11 607/1 963/0 اندازه شرکت

 نرخ رشد فروش

SG 466/0 394/0 555/6 845/0

- 

548/0 727/3 

 LEV 545/0 539/0 824/1 031/0 212/0 443/0 اهرم مالی

 

 هاتجزیه و تحلیل استنباطی داده. 2.7

 هاماندهآزمون ناهمسانی واریانس باقی. 1.2.7

 برابر هستند، واریانس این است که تمامی جملات پسماند دارای ( OLSمعمولی ) حداقل مربعات به روش رگرسیون خطی یکی از فروض

ده ش( ارائه 2) برای بررسی فرض ناهمسانی واریانس در این پژوهش، از آزمون بروش پاگان گادفری استفاده شده که نتایج آن در جدول

 است.

 هامانده( : نتایج آزمون ناهمسانی واریانس باقی2جدول )



 

 مدل فرض کلاسیک نام آزمون سطح معناداری آماره آزمون نتیجه

 همسانی واریانسنا

GLS 

256/5 0003/0 
 همسانی واریانس بروش پاگان گادفری

 اول

 همسانی واریانسنا

GLS 

996/2 0067/0 
 همسانی واریانس بروش پاگان گادفری

 دوم

تر از سطح های کمه در آزمون بروش پاگان گادفری برای مدل( نشان می دهد که سطح معناداری محاسبه شد2نتایج مندرج در جدول )

واریانس وجود  دهد همسانیشود که نشان میاین آزمون مبنی بر همسان بودن واریانس ها رد می 0Hدرصد می باشد. از این رو  5خطای 

 می باشد. (GLSهای مورد بررسی به صورت رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته )ندارد و روش تخمین مدل

 

 های ترکیبیآزمون تعیین نوع داده. 2.2.7

که نتایج آن در  لیمر و هاسمن استفاده شده است Fهای ترکیبی از آزمون های ترکیبی و برای تعیین نوع دادهدر این پژوهش از داده

با لویی است. تلفیقی یا تاب هاادهدیری کارگبهها، روش های پژوهش نشان داده شده است، برای تخمین این مدل( برای مدل3جدول )

صفر مبنی بر  درصد است، بنابراین فرضیه 5های پژوهش کمتر از در مدل برای آزمون اف لیمر داریاسطح معنتوجه به اینکه مقادیر 

 طح معناداریسمقادیر همچنین های تابلویی استفاده شده است. ها از روش دادهبرابری عرض از مبدأها رد شده و برای آزمون فرضیه

ابت برای درصد است لذا فرض صفر در این مدل رد شده و از روش اثرات ث 5های پژوهش نیز کمتر از شده برای مدلهاسمن محاسبه

 ها استفاده شده است.برازش مدل

 های ترکیبی(: نتایج آزمون تعیین نوع داده3جدول )

F تشخیص لیمر 

 

 نوع داده هاسمن

 داریسطح معنی آماره یدارسطح معنی آماره مدل

 اثرات ثابت 0000/0 20/381 تابلویی 0000/0 263/7 اول

 اثرات ثابت 0000/0 25/349 تابلویی 0000/0 234/7 دوم

 

 پژوهشهای نتایج آزمون مدل. 3.7

 هایی حاصل ازنشده، نتایج  و اطمینان از صحت الگوی برازش هادادهیری کارگبهی آماری لازم، به منظور تعیین هاآزمونپس از انجام 

 گردد.یمپژوهش در ادامه ارائه های مدلتخمین 

 

 نتایج حاصل از آزمون مدل اول پژوهش . 1.3.7

ه و در پرداخته شد در تحلیل نتایج ابتدا به بررسی معناداری مدل و میزان بیان کنندگی متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی

 شود. تایج اصلی، به بیان درستنمایی مدل پژوهش پرداخته میادامه قبل از ارائه ن

است،  05/0است. چون این مقادیر کمتر از  0000/0در مدل برابر با اف داری اسطح معنشود؛ (، مشاهده می4طور که در جدول )همان

 رد بررسی دارای اعتبار است. ضریب تعیین؛ به عبارتی مدل موبوده دارامدل معناین  ،درصد 95در سطح اطمینان  توان گفتمیبنابراین 

گر این است که متغیرهای مستقل و کنترلی در این مدل توانایی توجیه بیش از درصد است، این ضریب بیان 80در مدل نیز  تعدیل شده

وجود خودهمبستگی های کفایت و درستی مدل بررسی عدم باشند. یکی از آزموندرصد از تغییرات سطوح متغیر وابسته را دارا می 80

اشتباه  از حد بزرگ گردد و درنتیجه ضرایب بهدر مدل بیشتی  شود مقادیرهای مدل است. خودهمبستگی سبب میماندهبین باقی



 

خودهمبستگی از مقادیر  نبودگردد. برای بررسی دار شده که سبب تفسیر نادرست ضرایب و احتمال رخ دادن خطای نوع دوم میمعنی

است که حاکی از  61/1 با داری آماره دوربین واتسون برابرامقدار سطح معن اول پژوهش، شود. در مدلواتسون استفاده می -نآزمون دوربی

 های مدل است.ماندهخودهمبستگی بین باقی نبود

 مدل اولآزمون (: نتایج 4جدول )

FRISKi,t = β₀ + β1 BTDi,t + β2 SIZEi,t + β3 SGi,t + β4 LEVi,t + ε 

 یگیرنتیجه سطح معناداری ضریب بتا نماد متغیر نام

BTD 002/0 های دفتری مالیاتتفاوت  0229/0  تاثیر مثبت و معنادار 

SIZE 048/0 شرکتاندازه   0000/0  تاثیر مثبت و معنادار 

SG 018/0 نرخ رشد فروش  0000/0  تاثیر مثبت و معنادار 

-LEV 009/0 اهرم مالی  3892/0  دارنداشتن تاثیر معنا 

-β0 566/0 عرض از مبدا  0000/0  - 

 61/1 آزمون دوربین واتسون 428/25 اف فیشر آماره

 80/0 تعدیل شدهضریب تعیین   0000/0 سطح معناداری اف فیشر

که  0229/0 با است برابر های دفتری مالیاتتفاوتشده برای متغیر مقدار احتمال محاسبه شود، یم( مشاهده 4همان طور که در جدول )

ذکر شده برابر  همچنین ضریب برآورد شده متغیر. باشددرصد به صورت معنادار می 95این متغیر در سطح اطمینان  تاثیردهد نشان می

 اری و ضریبسطح معنادبنابراین با توجه به باشد. می مثبت و مستقیممورد بررسی به صورت  تاثیردهد که نشان می 002/0است با 

براساس این  ودارد  مثبت تاثیر شرکت ریسک بر های دفتری مالیاتتفاوت گفت توان، میهای دفتری مالیاتتفاوت متغیر هبرآورد شد

 د. گردمین ردپژوهش اول نتایج، فرضیه 

 

 نتایج حاصل از آزمون مدل دوم پژوهش . 2.3.7

است،  05/0 است. چون این مقادیر کمتر از 0000/0در مدل برابر با اف داری اسطح معنشود؛ (، مشاهده می5طور که در جدول )همان

 است. ضریب تعیین ؛ به عبارتی مدل مورد بررسی دارای اعتباربوده دارامدل معناین  ،درصد 95در سطح اطمینان  توان گفتمیبنابراین 

توجیه بیش از  مدل توانایی گر این است که متغیرهای مستقل و کنترلی در ایندرصد است، این ضریب بیان 82در مدل نیز  تعدیل شده

ده اتسون استفاو -خودهمبستگی از مقادیر آزمون دوربین نبودباشند. برای بررسی درصد از تغییرات سطوح متغیر وابسته را دارا می 82

بین  تگیخودهمبس نبوداست که حاکی از  64/1 با داری آماره دوربین واتسون برابرامقدار سطح معن دوم پژوهش، شود. در مدلمی

 های مدل است.ماندهباقی

 مدل دومآزمون (: نتایج 5جدول )

FRISKi,t = β₀ + β₁ BTDi,t + β2 INSTi,t + β3 BTDi,t * INSTi,t +  β4 SIZEi,t + β5 SGi,t + β6 LEVi,t + ε 

 یگيرنتيجه سطح معناداری ضريب بتا نماد نام متغير

BTD 028/0 تفاوت دفتری ماليات  0328/0  ت و معنادارتاثير مثب 

-INST 118/0 سهامداران نهادی  0000/0  تاثير منفی و معنادار 

دفتری  هایتفاوتاثرتعاملی 

 و سهامداران نهادی ماليات

BTD*INST 028/0-  0133/0  
 تاثير منفی و معنادار

SIZE 045/0 شرکتاندازه   0000/0  تاثير مثبت و  معنادار 

SG 017/0 نرخ رشد فروش  0000/0 بت و معنادارتاثير مث   



 

LEV 0003/0 اهرم مالی  9714/0  نداشتن تاثير معنادار 

-β0 442/0 عرض از مبدا  0000/0  - 

 64/1 آزمون دوربين واتسون 397/29 اف فيشر آماره

 82/0 تعديل شدهضريب تعيين   0000/0 سطح معناداری اف فيشر

و  الیاتمدفتری  هایاثرتعاملی تفاوتشده برای متغیر محاسبه  سطح معناداریمقدار شود، یم( مشاهده 5همان طور که در جدول )

. باشدر میدرصد به صورت معنادا 95این متغیر در سطح اطمینان  تاثیردهد که نشان می 0133/0 است با برابرسهامداران نهادی 

باشد. می عکوسمنفی و مبررسی به صورت  مورد تاثیردهد که نشان می -028/0است با همچنین ضریب برآورد شده متغیر ذکر شده برابر 

 گفت توان، میادیو سهامداران نه دفتری مالیات هایاثرتعاملی تفاوتمتغیر سطح معناداری و ضریب برآورد شده با توجه به  بنابراین

دوم یه یج، فرضاساس این نتا و بردهند شرکت را کاهش می ریسک بر دفتری مالیات هایتفاوت سهامدارن نهادی، شدت اثرگذاری

 د. گردمین ردپژوهش 

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه. 8

ابطه به صورت و این ر تاثیر معناداری دارد شرکت ریسک بر دفتری مالیات هایتفاوتنتایج حاصل از فرضیه اول پژوهش نشان داد که 

 کندمی برجسته را دهیگزارش در هاشرکت پرخاشگری دفتری مالیات هایتفاوت مالیاتی، ریزیبرنامه توضیح باشد. درمثبت و معنادار می

 تربزرگ فتری مالیاتد هایتفاوت کندمی ارائه دولتی هایشرکت نمایندگان و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم مورد در نکاتی رو،این از و

 مالیاتی مقامات توسط شرکت کشیدن الشچ به احتمال دنبال به شهرت ریسک از هایینشانه طریق از را شرکت ریسک تواندمی همچنین

 تواند می مالیات دفتری هایتفاوت سود، کیفیت زمینه در مشابه، طور دهد. به افزایش مالیات مشمول هایگذاریسرمایه به شدید اتکای و

 در بیشتر اناطمین دمع بر نتیجه در و است همراه سود مدیریت با بزرگ دفتری مالیات هایتفاوت زیرا دهد، افزایش را شرکت ریسک

گونتر و  (،2022عبدالوهاب و همکاران ) هایپژوهشحاضر مطابق با  پژوهشنتایج این فرضیه از . کندمی دلالت سهامداران بازده مورد

یه اول حاصل از فرض با توجه به نتایج باشد.می( 1393) همکاران و ابوذریو مغایر با پژوهش  (2017اورس و همکاران )(، 2017همکاران )

رار دیران در جهت فطلبانه مهای قوی حاکمیتی، از رفتارهای فرصتکه سهامداران و مالکان با استقرار مکانیزم شودمی پژوهش، پیشنهاد

 مالیاتی و کاهش ریسک شرکت، اقدام نمایند.

 دهداهش میشرکت را ک ریسک بر ،دفتری مالیات هایسهامدارن نهادی، تاثیر تفاوتنتایج حاصل از فرضیه دوم پژوهش نشان داد که 

 عملکرد با هاییشرکت در خود نظارتی نقش ایفای برای جایگزینی عنوان به خود صدای از دهندمی ترجیح همچنین نهادی سهامداران

 از رکت،ش اصخ شرایط در بنابراین،. کنند استفاده مدیره هیئت و ارشد مدیریت تیم با صحنه پشت هایبحث در فعال مشارکت با ضعیف

 ینب رابطه قدرت بنابراین، بخشند، دفتری مالیات بهبود هایتفاوت مورد در را سهامداران ادراک که رودمی انتظار نهادی سهامداران

 کنترل به وانندتمی نهادی سهامداران که است استدلال این راستای در این. دهند کاهش را شرکت کل ریسک دفتری مالیات و هایتفاوت

 عنوان به را ارانسهامد فعالیت نمایندگان، و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم نمایندگی، تئوری اساس بر. کنند کمک سهام یمتق نوسان

 ایپیچیده گذارانسرمایه نهادی سهامداران که است تصور این دنبال به این. کندمی تضمین سهامداران اعتماد افزایش برای مکانیزمی

ضیه از نتایج این فر دهد. کاهش خاص بازار یک در را شرکت کل ریسک تواندمی که گیرند،می قرار فشار معرض در کمتر و هستند

توجه به  با باشد.(، می1976لینگ )( و جنسن و مک2018وانگ ) (،2022عبدالوهاب و همکاران ) هایپژوهشحاضر مطابق با  پژوهش

کتی و فعالیت تر در ارتباط با حاکمیت شربا تنظیم مقررات قویشود وصیه میحاصل از فرضیه دوم پژوهش، به قانونگذاران تنتایج 

له ئای مسعنوان یک راه حل برسهامداران فعال که نقش محافظت منافع سهامداران را بر عهده دارند، از نقش حاکمیت شرکتی به

 ببرند.نمایندگی، به خصوص در امور مالیاتی بهره 
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The impact of book tax differences on company risk according to the 

moderating role of institutional shareholders 

 

Abstract   

Tax is one of the strongest economic tools and the main driving element of countries' 

economy and means of financing their expenses and in some cases it is one of the 

governmental and political levers. In this regard, the government, as one of the key 

stakeholders of companies, relies on the tax returns of taxpayers to determine taxes. Despite 

the government's reliance on taxpayers' declarations, often the declared tax is not the same as 

the assessed tax and there is a difference between the two amounts, which is called the tax 

gap. The difference between the principles and rules governing accounting and financial and 

tax reporting causes this difference between declared tax and diagnostic tax, so the purpose of 

this research is to investigate the effect of book tax differences on company risk with regard 

to the moderating role of institutional shareholders. In order to achieve this goal, two 

hypotheses were developed. To test the hypotheses using the systematic elimination method; 

A sample of 147 companies was selected from the companies listed on the Tehran Stock 

Exchange during the years 2016 to 2021 and a regression model based on composite data was 

used by panel data method and also Eviews 10 was used for statistical analysis. The results 

show that book tax differences have a positive and significant effect on company risk. Also, 

institutional shareholders reduce the impact of book tax differences on the company's risk. 

Keywords: Company Risk, Book Tax Differences, Institutional Shareholders . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 


