
 

   

 ضرکت ّا یاتیبا فاصلِ هال یهال یگسارضگر یفیتک یيرابطِ ب ییيتع
 2فبعوِ سضیذی ،1)ًَیسٌذُ هسئَل(فلیشضب حسي هلىی

 

1
 Alireza.h.maleki@gmail.com، ٍاحذ ثٌذسگض یداًطگبُ آصاد اسلاه ی،گشٍُ حسبثذاس یبساستبد 

 Rashidi.fateme1992@gmail.com، ٍاحذ لبئوطْش یداًطگبُ آصاد اسلاه ی،اسضذ گشٍُ حسبثذاس یاسضٌبس 2

 

 

 چکیذُ

گضاسضگشی هبلی ثب فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى  دس پژٍّص حبضش ثِ تقییي ساثغِ ثیي ویفیت 

ساثغِ ثیي ویفیت گضاسضگشی هبلی )ضبهل سشفت افلاى سَد، اثش تقذیلی فذم اعویٌبى هحیغی ثش پشداختِ ضذُ است. ثشای ایي هٌؾَس 

ی( ٍ فبغلِ هبلیبتی )ًشخ هبلیبتی هَثش( ضشوت ّب پشداختِ. ّن دلت پیص ثیٌی سَد، ضقف وٌتشل داخلی ٍ تدذیذ اسایِ غَست ّبی هبل

چٌیي، اثش هتغیشّبی اًذاصُ ضشوت، اّشم هبلی، سَدآٍسی، ضذت سشهبیِ، ّضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِ، اسصش ثبصاس ثِ دفتشی، خشیبًبت 

ش ّذف وبسثشدی ٍ اص ًؾش سٍش ًمذی فولیبتی، فوش ضشوت ٍ سضذ فشٍش دس هذل ّبی سگشسیًَی وٌتشل ضذ. پژٍّص حبضش اص ًؾ

ّوجستگی لشاس داسد. ّن چٌیي، ثِ هٌؾَس اًتخبة حدن ًوًَِ اص سٍش ًوًَِ گیشی  -گشدآٍسی دادُ ّب دس گشٍُ پژٍّص ّبی تَغیفی

ي ضشوت دس دٍسُ صهبًی ضص سبلِ ثی 135حزف سیستوبتیه )غشثبلگشی( استفبدُ ضذ وِ ثب تَخِ ثِ ضشٍط دس ًؾش گشفتِ ضذُ، دس ًْبیت 

ضشوت( هَسد تدضیِ ٍ تحلیل لشاس گشفتٌذ. ثشای ثشسسی فشضیِ ّب اص سٍش ّبی  -سبل  810)دس هدوَؿ  1400الی  1395سبل ّبی 

اثشات ثبثت ثْشُ گشفتِ  –ٍ ثب استفبدُ اص سٍش دادُ ّبی پبًلی )تبثلَیی(  Eviews8هشثَط ثِ سگشسیَى چٌذهتغیشُ ثب استفبدُ اص ًشم افضاس 

ثِ دست آهذُ دس ایي هغبلقِ ًطبى هی دّذ وِ فذم اعویٌبى هحیغی داسای اثش تقذیلی ثش ساثغِ ثیي ویفیت گضاسضگشی ضذُ است. ًتبیح 

 .هبلی ٍ فبغلِ هبلیبتی ضشوت دس دٍسُ صهبًی پژٍّص ثَدُ است

 کلیذی ّای ٍاشُ

  .َسس اٍساق ثْبداس تْشاىفذم اعویٌبى هحیغی، ویفیت گضاسضگشی هبلی، فبغلِ هبلیبتی، ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ث 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 هقذهِ. 1
غحت،  ثِ ثستگی ًیض تػویوبت ویفیت ضه ٍ ثذٍى ضَد هی هحسَة گیشی دس تػوین هْن ساّجشدی اثضاس ٍ ٍسیلِ یه اعلافبت اهشٍصُ

 ثِ تَاًذاعلافبت هی هبلی، ایي ّبی ثبصاس شد. دسهی گی لشاس افشاد اختیبس دس گیشی تػوین صهبى دس داسد وِ اعلافبتی ثَدى ٌّگبم ثِ ٍ دلت

 استفبدُ وٌٌذگبى اص اعلافبت دستشس دس ٍ یبثذ ضشوت اًقىبس خبسج یب داخل اص هختلف ثیٌی ّبی پیص ٍ ًطبًِ ّب، فلائن، اخجبس غَست

 اخیش سبل ّبی دس وِ است َضَفبتیه خولِ اص هبلی گضاسضگشی ّبیی دس آى ّب ضَد. اص ایي ًؾش، ویفیت ٍاوٌص ایدبد ثبفث ٍ گیشد لشاس

 ثب هبلی گضاسضگشی ویفیت تحمیمبت اثشات ایي دس است. دادُ اختػبظ خَد ثِ سا حسبثذاسی ٍ هبلی هذیشیت دس اص تحمیمبت ٍسیقی ثخص

ٍ  تمبسى اعلافبتی ذمف تئَسی هجٌبی ثش فوذتب اثشات ایي لشاس گشفتِ است. ثشسسی هختلف هَسد اثقبد ثش ًیض ٍ هتفبٍت هقیبسّبی اص استفبدُ

ضذُ اًذ. ثشاسبس هجبًی ًؾشی، افضایص ویفیت گضاسضگشی هبلی اثشات هغلَثی دس سشهبیِ گزاسی ٍ ّذایت  تحلیل ٍ تدضیِ ًوبیٌذگی ساثغِ

س هٌبثـ هبلی دس خْت تَسقِ التػبدی داسد ٍ تب حذٍدی فذم تمبسى اعلافبتی سا وبّص ٍ هسبئل ًوبیٌذگی سا حل هی ًوبیذ. ویفیت د

گضاسضگشی هبلی یه فبهل هْن دس تئَسی ًوبیٌذگی هجتٌی ثش استجبط ضشوت ثب گشٍُ ّبی خبسج اص ضشوت است ٍ هغبثك ثب ضَاّذ تدشثی، 

هقتمذًذ وِ دس فشآیٌذ تػوین گیشی ثشای اتخبر سٍیِ  [1]هوىي است وِ ثشخی اص تقبسؼ ّبی ًوبیٌذگی دس ضشوت ّب سا وبّص دّذ. 

ضتي یه هدوَفِ اص غَست ّبی هبلی وِ ثػَست ثی عشفبًِ تْیِ ضذُ اًذ؛ دس همبثل هٌبفـ حبغل اص اًتخبة ّبی حسبثذاسی، اسصش دا

سٍش ّبی حسبثذاسی هٌفقت خَیبًِ، داسای اّیوت چطوگیشی ثشای تْیِ وٌٌذگبى ٍ استفبدُ وٌٌذگبى اص اعلافبت هبلی است. ّش دٍ 

ضُ ّبیی وِ ضشوت ّب ثشای ثىبسگیشی سٍش ّبی حسبثذاسی هٌفقت خَیبًِ داسًذ؛ ٍ ّضیٌِ هقبهلِ دسثبسُ اًگی [2]تئَسی ّضیٌِ سیبسی 

ّبی ًؾبستی  ّبی هذیشیتی )ضبهل تػویوبت حسبثذاسی( هذیشاى ثبیذ هحیظ گیشی وٌٌذ وِ دس تػوین استذلال هی [2]تَضیح هی دٌّذ. 

سی ثِ فٌَاى اثضاس ًؾبستی دس دست سْبهذاساى هی ثبضٌذ. ولاى سا هَسدًؾش لشاس دٌّذ. آى ّب سپس پیطٌْبد هی وٌٌذ وِ اعلافبت حسبثذا

 . [3]اًتطبس ایي اعلافبت، آگبّی خبهقِ دس خػَظ ضشوت ّبی خػَغی سا ثْجَد هی ثخطذ

ثب تَخِ ثِ هجبحث فَق، هسبلِ اسبسی تحمیك حبضش، ٍخَد اثْبم دس ًمص ویفیت گضاسضگشی هبلی دس سفتبسّبی هبلیبتی ضشوت ّب هی 

ست دیگش، تبثیش گضاسضگشی هبلی ثِ فٌَاى یىی اص هىبًیسن ّبی ًؾبستی دس ضشوت ّب دس حفؼ حمَق دٍلت دس ٍاحذّبی ثبضذ. ثِ فجب

التػبدی هجْن هی ثبضذ وِ تحمیك حبضش، سقی دس سٍضي ًوَدى ٍ تجییي آى داسد. ثبیذ تَخِ داضت وِ هجبًی ًؾشی ٍ تدشثی هَخَد، 

س سا ًبضی اص لَاًیي ٍ همشسات هبلیبتی ٍ تىبلیف هشثَط، افوبل خشائن هبلیبتی ًسجت ثِ هَدیبى ثخص لبثل تَخْی اص فبغلِ هبلیبتی دس وطَ

ٍ هػشف غحیح دسآهذّبی هبلیبتی ٍ افلام آى ثشای هَدیبى هبلیبتی ٍ افضایص پشداخت ّبی ّضیٌِ ای هطوَل هبلیبت ثش اسصش افضٍدُ 

گشی هبلی دس وبّص تقبسضبت ًوبیٌذگی ٍ حفؼ هٌبفـ استفبدُ وٌٌذگبى اص ، هی داًٌذ. ایي دس حبلی است وِ ًمص هغلَة گضاسض[5,4]

. ثٌبثشایي، دس تحمیك حبضش، ًمص گضاسضگشی هبلی دس حفؼ هٌبفـ دٍلت ثِ فٌَاى یىی اص ریٌفقبى دس ثٌگبُ [7,6]اعلافبت، ثبثت ضذُ است

ِ ًتبیح صیش هٌتْی ضَد. اٍل ایٌىِ ثِ هذیشاى دس تقییي ّبی التػبدی، تجییي هی ضَد. سٍضي ضذى ایي هغلت هی تَاًذ ثِ عَس ثبلمَُ ث

ساّجشدّبی گضاسضگشی هبلی ووه هی وٌذ. دٍم ایٌىِ ًتبیح ایي تحمیك هی تَاًذ ثِ هویضاى هبلیبتی دس ثْجَد سٍیِ ّبی اسصیبثی ضشوت ّب 

هبلیبتی وطَس دس تقییي الضاهبت افطبی  ٍ تقییي سیسه حسبثشسی هبلیبتی ووه وٌذ. سَم، یبفتِ ّبی تحمیك ثشای سیبست گزاساى حَصُ

ضشوتی، هفیذ خَاّذ ثَد. ثب تَخِ ثِ هغبلت فَق سَال اغلی ایي است وِ آیب فذم اعویٌبى هحیغی اثش تقذیلی ثش ساثغِ ثیي ویفیت 

 گضاسضگشی هبلی ٍ فبغلِ هبلیبتی ضشوت داسد؟

 پیطیٌِ پصٍّص ٍ یًظر یهباً .2

آهذى  فبیك ثشای اثضاسی حسبثذاسی سَد است. تقْذی فشؼ هجٌبی ثش حسبثذاسی سضگشی هبلی، سَدگضا ثحث دس فٌبغش هْن تشیي اص یىی

 ٍ ّستٌذ ثٌذی صهبى هطىلات داسای خشیبًبت ًمذی وِ است، چشا فقبلیت تذاٍم حبل دس هَسسبت اسصیبثی ٍ گیشی هطىلات اًذاصُ ثش

هوىي  ثبضذ هی دسآهذ ضٌبسبیی ٍ تحمك اغل ثش هجتٌی وِ تقْذی سَد ثشتشی، ایي ضًَذ. فلیشغن ًوی تلمی فولىشد ثشای هٌبسجی هقیبس

ضذُ،  ایدبد ًمذی خشیبى ّبی هیضاى ثب ضشوت تغجیك سَد هیضاى حمیمت دس ثبضذ. ًذاضتِ هغبثمت ضشوت ٍالقی ًمذی خشیبًبت ثب است

 ثیي هی ضَد، لزا اختلاف ضشوت لافبتیاع سیسه افضایص سجت آى ویفیت ٍ تغجیك ایي ٍ وبّص است تقْذی اللام ویفیت دٌّذُ ًطبى

 ًیض تحمیمبت اوثش دس است. ضذُ هغشح هبلی گضاسضگشی ولی تش ویفیت عَس ثِ ٍ سَد ویفیت هقیبس فٌَاى ثِ ًمذی خشیبى ٍ تقْذی سَد

 هختلف اثقبد ثش گضاسضگشی ویفیت تبثیش ساستبی دس است. ضذُ استفبدُ هبلی گضاسضگشی ویفیت ثذیل ثِ فٌَاى تقْذی اللام ویفیت اص



 

 است هشتجظ سشهبیِ ّضیٌِ ثب خْت ایي اص هبلی هی ثبضذ. ویفیت گضاسضگشی ضشوت اثقبد هْوتشیي یىی اص سشهبیِ ّضیٌِ ضشوت، هَضَؿ

 ایفب ّضیٌِ ثذّی ٍ سشهبیِ ّضیٌِ وبّص دس هْن ًمطی هی تَاًذ آى وبّص ثب وِ گًَِ ای هَثش است، ثِ اعلافبتی تمبسى فذم ثش وِ

.  ثغَس ولی، ًمص ویفیت گضاسضگشی هبلی دس ضشوت ّب سا هی تَاى هجتٌی ثش اّویت آى دس وبّص ّضیٌِ ّبی ًوبیٌذگی اص [8]ًوبیذ

عشیك ًؾبست هَثش ثش هذیشاى، هَسدًؾش لشاس داد. ثِ فجبست دیگش، ویفیت گضاسضگشی هبلی هی تَاًذ ثِ فٌَاى یه هىبًیسن ًؾبستی، دس 

ٌفـ دس ضشوت ّب، هَسد استفبدُ لشاس گیشد. صیشا، دس ضشایغی وِ اعلافبت هبلی، ویفیت ثبلایی داضتِ ساستبی حفؼ هٌبفـ گشٍُ ّبی ری

ثبضٌذ، فشغت ّبی هذیشاى ثشای پیص ثشدى اًگیضُ ّبی هٌفقت خَیبًِ، وبّص یبفتِ ٍ دس ًتیدِ، دس ضشوت ّبی ثب ویفیت گضاسضگشی 

. اص سَی دیگش، یىی اص هْن تشیي گشٍُ ّبی ریٌفـ دس ٍاحذّبی التػبدی، [3]ی ضَدهبلی ثبلا، ثب احتوبل ووتشی هٌبفـ ریٌفقبى، تْذیذ ه

، استذلال ًوَدًذ وِ ثخص فوذُ ای اص هذیشیت سَد [3]دٍلت هی ثبضذ. دٍلت، اص عشیك اخز هبلیبت دس هٌبفـ ایي ٍاحذّب، سْین است. 

ی هی ثبضذ وِ هٌبفـ دٍلت دس ٍاحذّبی التػبدی سا ثِ عَس ثبلمَُ، ضشوت ّب دس ساستبی وبّص ّضیٌِ هبلیبت ٍ یب دس اغغلاح فبغلِ هبلیبت

ثِ خغش هی اًذاصد. چٌیي ضشایغی ًبضی اص فذم تمبسى اعلافبتی ثیي هذیشاى ضشوت ّب ٍ هویضاى هبلیبتی هی ثبضذ وِ ثِ فٌَاى یه 

سفتبسّبی هبلیبتی ضشوت ّب تبثیشگزاس ثبضذ.  تقبسؼ ًوبیٌذگی تلمی هی ضَد. استذلال هی ضَد وِ ویفیت گضاسضگشی هبلی اص دٍ خٌجِ ثش

اٍل، ضشوت ّبیی وِ اعلافبت هبلی ثب ویفیتی سا افطب هی وٌٌذ، ووتش هتوبیل ثِ گضاسضگشی خلاف ٍالـ ّستٌذ ٍ دس ایي لجیل ضشوت ّب، 

سا هی دّذ وِ دسآهذ هطوَل هٌبفـ گشٍُ ّبی ریٌفـ، ثیطتش حفبؽت هی ضَد. دٍم، ویفیت اسلبم هبلی، ثِ هویضاى هبلیبتی ایي اهىبى 

 .[3]هبلیبت سا ثِ عَس غحیح تقییي ًوَدُ ٍ اص ایي عشیك، حمَق دٍلتی سا ثِ ًحَ هٌبست اص ٍاحذّبی التػبدی هغبلجِ ٍ ٍغَل ًوبیٌذ

. ثشای دس هغبلقِ ای ثِ ثشسسی سشهبیِ سبصهبًی، اختٌبة هبلیبتی ٍ اسصش ضشوت پشداختٌذ [9]دس ّویي ساثغِ ٍ دس هغبلقبت خبسخی، 

هَسد  2016الی  1986دستیبثی ثِ ایي ّذف آى ّب ضشوت ّبی فقبل دس ثَسس اٍساق ثْبداس ایبلات هتحذُ سا دس دٍسُ صهبًی ثیي سبل ّبی 

ثشسسی لشاس دادًذ. یبفتِ ّبی ایي هغبلقِ ًطبى هی دٌّذ وِ اٍلا ثیي سشهبیِ سبصهبًی ٍ فقبلیت ّبی اختٌبة هبلیبتی ضشوت ّب ساثغِ 

ی ٍخَد داسد. ّن چٌیي، سشهبیِ سبصهبًی داسای اثش تقذیلی لَی ٍ هقٌبداسی ثش ساثغِ فقبلیت ّبی اختٌبة هبلیبتی ٍ اسصش ضشوت هقٌبداس

، دس تحمیمی ثِ ثشسسی تٌَؿ ّیئت هذیشُ ٍ ویفیت گضاسش دّی هبلی پشداختٌذ. ّذف ایي همبلِ [10]ّب دس دٍسُ ثشسسی ثَدُ است. 

گضاسش دّی هبلی ضشوت ٍ دٍ ثقذ تٌَؿ ّیئت هذیشُ: خٌسیت ٍ خغشافیب هی ثبضذ. ًتبیح ًطبى هی دّذ وِ ثشسسی چگًَگی ساثغِ ویفیت 

ویفیت گضاسش دّی هبلی)سغح اللام تقْذی غیشفبدی ٍ غَست ّبی هبلی هدذد( دس ضشوت ّبی داسای هذیشاى هستمل داسای تٌَؿ 

ٌَؿ خغشافیبیی ووتش، پبییي تش هی ثبضذ. ّوچٌیي، ّش چِ تٌَؿ خغشافیبیی ًسجت ثِ ضشوت ّبی داسای ّیئت هذیشُ ّبی داسای ت

خغشافیبیی افضبی وویتِ حسبثشسی ثیطتش ثبضذ ویفیت گضاسش دّی هبلی ًیض ووتش است. ّیچ ساثغِ ای هیبى تٌَؿ خٌسیتت ٍ ویفیت 

ی پشداختٌذ. ّذف ایي همبلِ ثشسسی ، دس تحمیمی ثِ ثشسسی وویتِ حسبثشسی ٍ ویفیت گضاسش دّی هبل[11]. گضاسش دّی هبلی دیذُ ًطذ

اثش ٍخَد وویتِ حسبثشسی ثش ویفیت گضاسش دّی هبلی ٍ ّوچٌیي ثشسسی اسصش اثشثخطی ًؾبست وویتِ حسبثشسی ٍ ضبیستگی ایي 

وویتِ ثش خَد وویتِ حسبثشسی هی ثبضذ. یبفتِ ّب ًطبى هی دّذ وِ اثش ثخطی غلاحیت ٍ ضبیستگی وویتِ حسبثشسی ثِ غَست هثجت 

ویفیت گضاسش دّی هبلی ٍ ثِ غَست هٌفی ثش ٍخَد وویتِ حسبثشسی هَثش هی ثبضذ. ثٌبثشایي ٍخَد وویتِ حسبثشسی لاصم است ٍلی  ثب

، دس پژٍّطی ثِ ثشسسی ًمص تقذیلگشی [12]ثشای تمَیت ویفیت گضاسش دّی هبلی وبفی ًیست.. فلاٍُ ثش ایي، دس هغبلقبت داخلی، 

داسای تبثیش  یاختٌبة هبلیبتثیي اختٌبة هبلیبتی ٍ اسصش ثبصاس پشداختٌذ. ًتبیح پژٍّص حبوی اص آى ثَد وِ  وبسایی سشهبیِ گزاسی ثش ساثغِ

ثقٌَاى هتغیش هذاخلِ گش هیضاى ٍ ضذت ساثغِ هقىَس  وبسائی سشهبیِ گزاسیاست. ّوچٌیي هتغیش  اسصش ضشوتهقٌی داسی ٍ هقىَس ثش 

وبسائی سشهبیِ سا وبّص هی دّذ. سبیش ًتبیح ایي پژٍّص حبوی اص ساثغِ هقٌی داس ٍ هقىَس ثیي  اسصش ضشوتٍ  اختٌبة هبلیبتیثیي 

، دس [13] .تبثیش هثجت ٍ هقٌی داسی داسد اسصش ضشوتثش  سیوبسائی سشهبیِ گزاثَد اهب ًتبیح ًطبى داد وِ  ة هبلیبتیاختٌبٍ  گزاسی

سضگشی هبلی ٍ لیوت گزاسی ووتش اص ٍالـ فشضِ فوَهی اٍلیِ پژٍّطی ثِ ثشسسی تأثیش تقذیلی ویفیت حسبثشسی ثش ساثغِ ثیي ویفیت گضا

سْبم پشداختٌذ.  یبفتِ ّب ثیبًگش ایي است وِ ویفیت گضاسضگشی هبلی ثش لیوت گزاسی ووتش اص حذ فشضِ ّبی اٍلیِ فوَهی سْبم تأثیش 

ذ فشضِ ّبی اٍلیِ فوَهی سْبم خلَگیشی هٌفی ٍ هقٌبداسی داسد. ثِ فجبستی ویفیت ثبلای گضاسضگشی هبلی، اص لیوت گزاسی ووتش اص ح

هی وٌذ. ّن چٌیي، هطخع ضذ وِ ویفیت حسبثشسی اص خٌجِ ًَؿ اؽْبسًؾش حسبثشس ساثغِ ثیي ویفیت گضاسضگشی هبلی ٍ لیوت 

ساثغِ گزاسی ووتش اص ٍالـ فشضِ فوَهی اٍلیِ سْبم سا تمَیت هی وٌذ. اهب، خٌجِ ّبی اًذاصُ هَسسِ حسبثشسی ٍ دٍسُ تػذی حسبثشس، 

دس پژٍّطی ثِ ثشسسی ساثغِ ثیي استجبعبت سیبسی، اختٌبة هبلیبتی ٍ هقبهلات ثب اضخبظ ٍاثستِ ثب  [،14] هزوَس سا تقذیل ًوی وٌٌذ.
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اختٌبة اسصش ضشوت: آصهَى ًؾشیِ التػبد سیبسی دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى پشداختٌذ. ًتبیح پژٍّص ًطبى داد وِ استجبعبت سیبسی، 

ثب تَخِ ثِ هغبلت اسایِ ضذُ، فشضیِ پژٍّص حبضش ثِ  .تبثیش هٌفی ٍ هقٌیذاسی داسًذ اسصش ضشوتثش  هقبهلات ثب اضخبظ ٍاثستٍِ  هبلیبتی

 ضشح ریل تذٍیي هی ضَد:

 .فذم اعویٌبى هحیغی ثش ساثغِ ثیي ویفیت گضاسضگشی هبلی ٍ فبغلِ هبلیبتی ضشوت تبثیش داسد 

 پصٍّص یرٍش ضٌاس. 3

 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری. 3.1

دس ثَسس  1400لغبیت  1395خبهقِ آهبسی ایي تحمیك ولیِ ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى هی ثبضٌذ وِ اص سبل 

ضشوت  135فقبل ثَدُ اًذ. ّن چٌیي، ثشای آصهَى فشضیِ ّبی ایي ثخص ًوًَِ تحمیك ثش اسبس چبسچَة صیش گضیٌص ضذ وِ دس ًْبیت، 

 دس دٍسُ صهبًی ضص سبلِ هَسد تدضیِ ٍ تحلیل لشاس گشفتٌذ:

 ثبضذ. ضشوت دس غٌقت ٍاسغِ گشی ّبی هبلی ًجبضذ. صیشا سبختبس سشهبیِ ایي هَسسبت هتفبٍت هی -1

 دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى پزیشفتِ ضذُ ثبضذ. 1395ضشوت دس اثتذای سبل  -2

 هبُ دس تبثلَی ثَسس هتَلف ًجبضذ(. 3ذاضتِ ثبضذ )ثیص اص ًوبد ضشوت دس دٍسُ تحمیك، ٍلفِ ثب اّویت ً -3

 دادُ ّبی ضشوت لبثل دستشسی ثبضذ. -4

 ثبضذ.  29/12پبیبى سبل هبلی ضشوت  -5

 تغییش سبل هبلی ًذادُ ثبضذ. 1400الی  1395ضشوت دس دٍسُ صهبًی ثیي سبل ّبی  -6

 تَسعِ هذل ّای رگرسیًَی ٍ اًذازُ گیری هتغیرّا. 3.2

 (ETRاصلِ هالیاتی )هتغیر ٍابستِ: ف
ًشخ هبلیبتی هَثش استفبدُ هی ضَد. ایي  هتغیش ٍاثستِ دس پژٍّص حبضش فبغلِ هبلیبتی هی ثبضذ وِ ثشای اًذاصُ گیشی ایي هتغیش اص ضبخع

ضَد. هتغیش ثِ غَست یه هٌْبی ًسجت ّضیٌِ ّبی هبلیبتی ول تمسین ثش دسآهذّبی لجل اص هبلیبت ضشوت دس پبیبى سبل هبلی تقشیف هی 

 َسد استفبدُ لشاس گشفتِ است.ه [،15,3] ایي ضبخع ثِ عَس گستشدُ دس ادثیبت پژٍّص

 هتغیر هستقل: کیفیت گسارضگری هالی
هتغیش هستمل دس هغبلقِ حبضش ویفیت گضاسضگشی هبلی ضشوت ّب دس ًؾش گشفتِ ضذُ است وِ ثشای اًذاصُ گیشی آى ثِ پیشٍی اص پژٍّص 

 اص ضبخع ّبی صیش استفبدُ ضذُ است:[، 16,3]ّبی پیطیي دس ایي حَصُ 

 ( سرعت اعلاى سَدEAS :) ضشة دس  365ثشاثش است ثب تقذاد سٍصّبی ثیي پبیبى سبل هبلی ٍ افلاى سَد ضشوت تمسین ثش

 هٌفی یه.

 ( دقت پیص بیٌی سَدMFA :) ثشاثش است ثب لذسهغلك اختلاف ثیي پیص ثیٌی سَد ّش سْن ٍ همذاس پشداختی آى تمسین ثش

 یوت ّش سْن ضشة دس هٌفی یه.ل

 ( ضعف کٌترل داخلیICW :) هتغیش دٍگبًِ وِ اگش ضشوت دس دٍسُ خبسی ضقف وٌتشل داخلی داضتِ ثبضذ فذد یه ٍ دس

 غیش ایي غَست غفش دس ًؾش گشفتِ هی ضَد.

 ( تجذیذ ارایِ صَرت ّای هالیREST :)ی هبلی داضتِ هتغیش دٍگبًِ وِ اگش ضشوت دس دٍسُ خبسی تدذیذ اسایِ غَست ّب

 ثبضذ فذد یه ٍ دس غیش ایي غَست غفش دس ًؾش گشفتِ هی ضَد.

 (EUهتغیر تعذیل گر: عذم اطویٌاى هحیطی )
دس هغبلقِ حبضش هتغیش تقذیل گش فذم اعویٌبى هحیغی است وِ ثشای اًذاصُ گیشی آى اص ضشیت تغییشات فشٍش استفبدُ ضذُ است. 

. سٍش هزوَس ثِ ضشح صیش [3]ی ثبضذ، هحیظ فقبلیت آى ثب فذم اعویٌبى ثیطتشی ّوشاُ است چشاوِ ّش چِ ًَسبًبت فشٍش ضشوتی ثیطتش

 است:
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(1) 

 
 دس فشهَل ثبلا داسین:

 : فذم اعویٌبى هحیغی ضشوت 

 : اًحشاف هقیبس فشٍش ّبی ضشوت عی یه دٍسُ ضص سبلِ. 

 یه دٍسُ ضص سبلِ.  : هیبًگیي فشٍش ّبی ضشوت عی

 هتغیرّای کٌترلی:
اثش ثشخی اص هتغیشّبی هبلی ٍ حسبثذاسی دس هذل ّبی [، 16,3]ثِ پیشٍی اص پژٍّص ّبی هختلف دس حَصُ ادثیبت هغبلقِ حبضش 

 سگشسیًَی وٌتشل ضذُ اًذ وِ دس اداهِ تقشیف هی ضًَذ:

 ( اًذازُ ضرکتSIZE :)یی ّبی تشاصًبهِ ای ضشوت دس پبیبى سبل هبلی.ثشاثش است ثب لگبسیتن عجیقی اسصش ول داسا 

 ( اّرم هالیLEV:) .ثشاثش است ثب ًسجت ول ثذّی ّب دفتشی ثِ اسصش ول داسایی ّبی تشاصًبهِ ای ضشوت دس پبیبى سبل هبلی 

 ( سَدآٍریROA:) .ثشاثش است ثب ًسجت سَد خبلع ثِ اسصش ول داسایی ّبی تشاصًبهِ ای ضشوت دس پبیبى سبل هبلی 

 ضذت ( ِسرهایPPE:)  .ثشاثش است ثب ًسجت داسایی ّبی هطَْد ثِ ول داسایی ّبی ضشوت دس پبیبى سبل هبلی 

 ( ِّسیٌِ ّای تحقیق ٍ تَسعRD :) ثشاثش است ثب ًسجت ّضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِ ثِ ول داسایی ّبی ضشوت دس پبیبى

 سبل هبلی.

 ( ارزش بازار بِ دفتریMB :)صاس سْبم )تقذاد دس لیوت سْبم( ثِ اسصش دفتشی حمَق غبحجبى ثشاثش است ثب ًسجت اسصش ثب

 سْبم ضشوت دس پبیبى سبل هبلی. 

 ( جریاًات ًقذی عولیاتیOCF:)  ثشاثش است ثب ًسجت خشیبًبت ًمذی فولیبتی ثِ ول داسایی ّبی تشاصًبهِ ای ضشوت دس

 پبیبى سبل هبلی.

 ( عور ضرکتAGE :)شوت دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى. ثشاثش است ثب تقذاد سبل ّبی پزیشش ض 

 ( رضذ فرٍشSG:)  .ثشاثش است ثب ًسجت )فشٍش خبسی هٌْبی فشٍش دٍسُ لجل( تمسین ثش فشٍش دٍسُ لجل دس پبیبى سبل هبلی 

 تَسعِ هذل ّای رگرسیًَی:
لِ هبلیبتی ضشوت ّبی پزیشفتِ دس فشضیِ پژٍّص ثِ ثشسسی اثش تقذیلی فذم اعویٌبى هحیغی ثش ساثغِ ثیي ویفیت گضاسضگشی هبلی ٍ فبغ

اص هذل ّبی سگشسیًَی غیشخغی چٌذ  [3]قبت پیطیي ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى پشداختِ ضذُ است. اص ایي سٍ ٍ ثِ پیشٍی اص هغبل

، فشضیِ دٍم پژٍّص ًیض ( دس ایي هذل ّب هقٌبداس ثبضٌذهتغیشُ صیش ثْشُ گشفتِ ضذُ است. دس غَستی وِ ضشایت هتغیشّبی هستمل )

 هَسد تبییذ لشاس هی گیشد. ثِ ایي تشتیت داسین:

(2) 

 
(3) 

 
(4) 

 



 

 (5) 

 پصٍّص یدادُ ّا یلٍ تحل یِتجس. 4

 آهار تَصیفی .4.1

 98دسغذ است وِ حذاوثش آى  82ًتبیح ثِ دست آهذُ دس ثخص آهبس تَغیفی ًطبى هی دٌّذ وِ فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّب ثِ عَس هتَسظ 

دسغذ هی ثبضذ. ّن چٌیي، یبفتِ ّبی هشثَط ثِ هتغیش ویفیت اعلافبت داخلی ضشوت ّب ًطبى هی دّذ وِ سشفت افلاى  6لل آى ٍ حذا

دسغذ  10هی ثبضذ. ّن چٌیي، دلت پیص ثیٌی سَد ضشوت ّب  75ٍ حذالل آى  6هی ثبضذ وِ حذاوثش آى  22سَد ثِ عَس هیبًگیي 

دسغذ ضشوت ّب  45دسغذ لیوت ّش سْن ثِ دست آهذُ است. ضوي ایٌىِ  98ٍ حذالل آى  0001/0لیوت ّش سْن است وِ حذاوثش آى 

داسای ضقف وٌتشل داخلی ٍ یه دسغذ ًیض تدذیذ اسایِ غَست ّبی هبلی داضتِ اًذ ٍ ّوچٌیي هیبًگیي فذم اعویٌبى هحیغی ضشوت ّب 

، یبفتِ ّبی هشثَط ثِ هتغیش تقذیل گش ًطبى هی دّذ وِ دسغذ هی ثبضذ. فلاٍُ ثش ایي 5ٍ حذالل آى  97دسغذ است وِ حذاوثش آى  36

 5دسغذ ٍ حذالل آى  97دسغذ ثِ دست آهذُ وِ حذاوثش آى  36ًسجت اًحشاف هقیبس ثِ هیبًگیي دسآهذّبی حبغل اص فشٍش ضشوت ّب 

است وِ ثضسي تشیي  8/14بًگیي دسغذ است. اهب ًتبیح ثِ دست آهذُ ثشای هتغیشّبی وٌتشلی ًطبى هی دٌّذ وِ اًذاصُ ضشوت ّب داسای هی

هی ثبضٌذ. اّشم هبلی ًطبى هی دّذ وِ ضشوت ّب ثِ عَس  4/11ٍ  7/20ٍ وَچه تشیي ضشوت ّبی ًوًَِ ثِ تشتیت داسای اًذاصُ ّبی 

سیسه  دسغذ ّن سسیذُ است وِ ًطبى اص 98دسغذ ول داسایی ّبی تشاصًبهِ ای خَد ثذّی داضتِ اًذ وِ ایي سلن ثِ ثیص اص  52هیبًگیي 

دسغذ ٍ  68دسغذ ول داسایی ّبی تشاصًبهِ ای ضشوت ّب ثَدُ وِ ثبلاتشیي آى  14ثبلای ضشوت داسد. سَدآٍسی ضشوت ّب ثِ عَس هیبًگیي 

دسغذی ًسجت ثِ ول داسایی ّبی تشاصًبهِ ای سا ًطبى هی دّذ. ضذت سشهبیِ ضشوت ّب ًیض ًطبى هی دّذ وِ  58ي آى صیبى پبییي تشی

 96دسغذ ول داسایی ّبی تشاصًبهِ ای ضشوت ّب سا تطىیل هی دٌّذ وِ ایي سلن ثِ ثیص اص  24اهَال، هبضیي آلات ٍ تدْیضات ثیص اص 

 13دسغذ ول داسایی ّبی تشاصًبهِ ای ضشوت ّبست وِ ثبلاتشیي آى  0008/0میك ٍ تَسقِ تٌْب دسغذ ّن سسیذُ است. ّضیٌِ ّبی تح

ثشاثش اسصش دفتشی حمَق غبحجبى سْبم آًْبست وِ ثبلاتشیي آى ثیص اص  1/3دسغذ هی ثبضذ. اسصش ثبصاس سْبم ضشوت ّب ثِ عَس هیبًگیي 

دسغذ ول داسایی  12د. خشیبًبت ًمذی فولیبتی ضشوت ّب ثِ عَس هیبًگیي ثشاثش ثَدُ ٍ ًطبى اص فشغت ّبی سضذ ثبلای ضشوت داس 9/14

دسغذی ًسجت ثِ ول داسایی ّبی تشاصًبهِ ای سا  38دسغذ ٍ پبییي تشیي آى صیبى فولیبتی  72ّبی تشاصًبهِ ای هی ثبضذ وِ ثبلاتشیي آى 

 9سبل ٍ پبییي تشیي آى  54سبل است وِ ثبلاتشیي آى  9/21ًطبى هی دّذ. فوش ضشوت ّب دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ثِ عَس هتَسظ 

ثشاثش ٍ  7/3دسغذی سا ًطبى هی دّذ وِ حذاوثش آى  25سبل هی ثبضذ. دس ًْبیت، سضذ فشٍش ضشوت ّب ًسجت ثِ اٍل دٍسُ افضایص 

 دسغذی ًسجت ثِ اٍل دٍسُ سا ًطبى هی دّذ. ثِ ایي تشتیت داسین: 97حذالل آى وبّص فشٍش 
 تَصیفی هتغیرّای پصٍّص آهار( 1)جذٍل 

 اًحشاف هقیبس حذالل حذاوثش هیبًِ هیبًگیي ًوبد هتغیش

 ETR 0.827274 0.892420 0.989439 0.067651 0.226658 فبغلِ هبلیبتی

 EAS -0.22512 -0.2274 -0.06301 -0.753425 0.082780 سشفت افلاى سَد

 MFA -0.10068 -0.04483 -0.00013 -0.986670 0.149615 دلت پیص ثیٌی سَد

 ICW 0.454321 0.000000 1.000000 0.000000 0.498217 ضقف وٌتشل داخلی

 REST 0.013580 0.000000 1.000000 0.000000 0.115812 تدذیذ اسایِ غَست ّبی هبلی

 EU 0.361571 0.313576 0.977200 0.052069 0.190538 فذم اعویٌبى هحیغی

 SIZE 14.87864 14.64362 20.76869 11.40681 1.557647 اًذاصُ ضشوت

 LEV 0.525089 0.534700 0.986760 0.013863 0.196407 اّشم هبلی

 ROA 0.147731 0.122647 0.681977 -0.581141 0.151681 سَدآٍسی

 PPE 0.247777 0.208008 0.968510 0.000596 0.175637 ضذت سشهبیِ

 RD 0.000838 0.000000 0.130685 0.000000 0.008272 ّضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِ

 MB 3.102520 2.965684 14.92917 0.522752 3.155065 اسصش ثبصاس ثِ دفتشی



 

 OCF 0.120893 0.104336 0.726654 -0.384976 0.132946 خشیبًبت ًمذی فولیبتی

 AGE 21.94691 20.00000 54.00000 9.000000 8.630208 فوش ضشوت

 SG 0.253597 0.249003 3.785221 -0.972221 0.496270 سضذ فشٍش

 آهار استٌباطی .4.2

 اٍلهذل رگرسیًَی 

 آزهَى ّای تطخیصی هذل 
 ( آهذُ است:2یبفتِ ّبی هشثَط ثِ آصهَى ّبی چبٍ ٍ ّبسوي دس خذٍل )
 ًتایج آزهَى چاٍ ٍ ّاسوي( 2)جذٍل 

 ًتیدِ سغح هقٌبداسی دسخِ آصادی آهبسُ آصهَى آصهَى

 تلفیمی 0.7663 (134,663) 0.902519 لیوش( Fچبٍ )

 - - - - ّبسوي

 آزهَى ّای برازش هذل  
  ُثش اسبس ضبخع ّبی ًیىَیی ثشاصش هذل هطبّذُ هی ضَد وِ سغح هقٌبداسی آهبسF  تحلیل ٍاسیبًس ووتش اص خغبی ًَؿ

 ثِ دست آهذُ ٍ ًطبى اص هقٌبداسی هذل سگشسیًَی هَسد تخویي داسد.  05/0اٍل 

 دسغذ اص تغییشات هَخَد دس فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس  43ذُ هذل ًیض ًطبى هی دّذ ضشیت تقییي اغلاح ض

 ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى تَسظ هتغیشّبی هستمل ٍ وٌتشلی ایي هذل ّب تجییي هی گشدد.

 ثیي  ّوخغی ثِ هقٌبی ٍخَد ساثغِ خغی ضذیذ ثیي هتغیشّبی تَضیحی هذل سگشسیًَی است. ٍخَد ّوخغی ضذیذ

هتغیشّبی تَضیحی یه هذل هَخت تَسش ضشایت آى ٍ ثی افتجبسی آصهَى هقٌبداسی ضشایت خَاّذ ضذ. یىی اص ضیَُ ّبی 

 وَچه تش ثبضذ، ّوخغی ضذیذ ٍخَد ًذاسد. 10ثشسسی ّوخغی هحبسجِ آهبسُ تَسم ٍاسیبًس است. چٌبًچِ ایي آهبسُ اص فذد 

 ٍاتسَى هَسد ثشسسی لشاس گشفتِ است. ثب تَخِ ثِ ایٌىِ آهبسُ -صهَى دٍسثیيفذم ٍخَد خَدّجوستگی ثبلیوبًذُ ّب اص عشیك آ

 لشاس داسد، ًطبى دٌّذُ فذم ٍخَد خَدّوجستگی ثبلیوبًذُ ّب دس هذل داسد. 5/2الی  5/1ٍاتسَى دس ثبصُ -آصهَى دٍسثیي

  غَست ًبّوسبًی اص افتجبس هذل اص ضشایظ لاصم ثشای تخویي هذل سگشسیًَی، ّوسبًی ٍاسیبًس اخضای خغبی هذل است وِ دس

پبگبى استفبدُ ضذُ است وِ سغح هقٌبداسی ثِ دست آهذُ ثشای ایي -سگشسیًَی هی وبّذ. ثشای ایي هٌؾَس اص آصهَى ثشٍش

 دسغذ هی ثبضذ ٍ ًطبى اص ٍخَد ّوسبًی ٍاسیبًس دس ثیي اخضای خغبی هذل داسد. 5آصهَى ثیطتش اص خغبی 

 ( آهذُ است:3ى ّبی ثشاصش هذل دس خذٍل )خلاغِ یبفتِ ّبی هشثَط ثِ آصهَ
 ًتایج آزهَى ّای برازش هذل رگرسیًَی( 3)جذٍل 

 تَسم ٍاسیبًس ًوبد هتغیش

 EAS 4.415755 سشفت افلاى سَد

 EU 5.144362 فذم اعویٌبى هحیغی

 EAS*EU 4.025222 سشفت افلاى سَد*فذم اعویٌبى هحیغی

 SIZE 1.197832 اًذاصُ ضشوت

 LEV 1.940800 اّشم هبلی

 ROA 2.887924 سَدآٍسی

 PPE 1.182598 ضذت سشهبیِ

 RD 1.024201 ّضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِ

 MB 1.126627 اسصش ثبصاس ثِ دفتشی

 OCF 1.352278 خشیبًبت ًمذی فولیبتی

 AGE 1.018028 فوش ضشوت

 SG 1.066731 سضذ فشٍش



 

 0.431399 ضشیت تقییي تقذیل ضذُ

 F 31.63083آهبسُ 

 0.000000 سغح هقٌبداسی

 2.053736 ٍاتسَى-دٍسثیي

 13.82336 پبگبى-آهبسُ ثشٍش

 0.3121 سغح هقٌبداسی

 تخویي هذل رگرسیًَی  

 ( آهذُ است:4دس ایي ثخص هذل سگشسیًَی تخویي صدُ ضذُ است. ًتبیح هشثَط ثِ ّش یه اص هتغیشّب دس خذٍل )
 ًتایج تخویي هذل رگرسیًَی( 4)جذٍل 

 
 هقٌبداسی تی استَدًت اًحشاف استبًذاسد ثتب ًوبد شهتغی

 C 0.101590 0.022760 4.463451 0.0000 ضشیت ثبثت

 EAS 0.094900 0.045772 2.073312 0.0382 سشفت افلاى سَد

 EU -0.221827 0.102076 -2.173149 0.0298 فذم اعویٌبى هحیغی

 EAS*EU 0.070625 0.027794 2.540996 0.0111 سشفت افلاى سَد*فذم اعویٌبى هحیغی

 SIZE -0.339110 1.266919 -0.267665 0.7890 اًذاصُ ضشوت

 LEV -0.068787 0.011872 -5.793797 0.0000 اّشم هبلی

 ROA 0.028003 0.020201 1.386178 0.1657 سَدآٍسی

 PPE -0.145677 0.011164 -13.04874 0.0000 ضذت سشهبیِ

 RD 0.783164 0.220611 3.549973 0.0004 ّضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِ

 MB 0.000607 0.000163 3.728568 0.0002 اسصش ثبصاس ثِ دفتشی

 OCF 0.049009 0.015772 3.107387 0.0019 خشیبًبت ًمذی فولیبتی

 AGE 0.000164 0.000211 0.778161 0.4365 فوش ضشوت

 SG 0.001604 0.001152 1.391835 0.1640 سضذ فشٍش

دسغذ  5( ووتش اص خغبی EAS*EUٌبداسی ثِ دست آهذُ ثشای هتغیش تقذیل گش سشفت افلاى سَد*فذم اعویٌبى هحیغی )سغح هق

هی ثبضذ وِ ًطبى هی دّذ فذم اعویٌبى هحیغی ثش ساثغِ ثیي ویفیت گضاسضگشی هبلی ٍ فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس 

سد. فلاٍُ ثش ایي، ضشیت ثِ دست آهذُ ثشای هتغیش تقذیل گش سشفت افلاى سَد*فذم اعویٌبى ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى تبثیش هقٌبداسی دا

 .هحیغی ضشوت هثجت است وِ ًطبى هی دّذ ایي اثش هستمین است )تبییذ فشضیِ پژٍّص(

 دٍمهذل رگرسیًَی 

 آزهَى ّای تطخیصی هذل 
 ت:( آهذُ اس5یبفتِ ّبی هشثَط ثِ آصهَى ّبی چبٍ ٍ ّبسوي دس خذٍل )
 ًتایج آزهَى چاٍ ٍ ّاسوي( 5)جذٍل 

 ًتیدِ سغح هقٌبداسی دسخِ آصادی آهبسُ آصهَى آصهَى

 تلفیمی 0.7487 (134,663) 0.909532 لیوش( Fچبٍ )

 - - - - ّبسوي

 آزهَى ّای برازش هذل  

 ( آهذُ است:6خلاغِ یبفتِ ّبی هشثَط ثِ آصهَى ّبی ثشاصش هذل دس خذٍل )
 ّای برازش هذل رگرسیًَی ًتایج آزهَى( 6)جذٍل 

تَسم  ًوبد هتغیش

 MFA 6.497605 دلت پیص ثیٌی سَد ٍاسیبًس

 EU 1.666405 فذم اعویٌبى هحیغی



 

MFA*E دلت پیص ثیٌی سَد*فذم اعویٌبى هحیغی

U 
6.492024 

 SIZE 1.207778 اًذاصُ ضشوت

 LEV 1.924383 اّشم هبلی

 ROA 2.883110 سَدآٍسی

 PPE 1.188058 ضذت سشهبیِ

 RD 1.023896 ّضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِ

 MB 1.174906 اسصش ثبصاس ثِ دفتشی

 OCF 1.349238 خشیبًبت ًمذی فولیبتی

 AGE 1.020149 فوش ضشوت

 SG 1.060367 سضذ فشٍش

 0.431092 ضشیت تقییي تقذیل ضذُ

 F 31.32194آهبسُ 

 0.000000 سغح هقٌبداسی

 2.047609 ٍاتسَى-دٍسثیي

 14.48392 پبگبى-ثشٍش آهبسُ

 0.2709 سغح هقٌبداسی

 تخویي هذل رگرسیًَی  
 ( آهذُ است:7دس ایي ثخص هذل سگشسیًَی تخویي صدُ ضذُ است. ًتبیح هشثَط ثِ ّش یه اص هتغیشّب دس خذٍل )

 ًتایج تخویي هذل رگرسیًَی( 7)جذٍل 

 
 هقٌبداسی تی استَدًت اًحشاف استبًذاسد ثتب ًوبد هتغیش

 C 0.117457 0.019947 5.888370 0.0000 ثبثتضشیت 

 MFA -0.064524 0.016848 -3.829671 0.0001 دلت پیص ثیٌی سَد

 EU 0.024525 0.010650 2.302718 0.0213 فذم اعویٌبى هحیغی

 MFA*EU 0.221586 0.051900 4.269433 0.0000 دلت پیص ثیٌی سَد*فذم اعویٌبى هحیغی

 SIZE -0.026936 1.272370 -0.021170 0.9831 اًذاصُ ضشوت

 LEV -0.072470 0.011824 -6.129071 0.0000 اّشم هبلی

 ROA 0.019364 0.020188 0.959204 0.3375 سَدآٍسی

 PPE -0.144639 0.011192 -12.92393 0.0000 ضذت سشهبیِ

 RD 0.800460 0.220613 3.628339 0.0003 ّضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِ

 MB 0.000424 0.000166 2.548885 0.0108 دفتشی اسصش ثبصاس ثِ

 OCF 0.046783 0.015756 2.969139 0.0030 خشیبًبت ًمذی فولیبتی

 AGE 0.000160 0.000211 0.760150 0.4472 فوش ضشوت

 SG 0.001872 0.001149 1.628964 0.1033 سضذ فشٍش

دسغذ  5( ووتش اص خغبی EAS*EUی سَد*فذم اعویٌبى هحیغی )سغح هقٌبداسی ثِ دست آهذُ ثشای هتغیش تقذیل گش دلت پیص ثیٌ

هی ثبضذ وِ ًطبى هی دّذ فذم اعویٌبى هحیغی ثش ساثغِ ثیي ویفیت گضاسضگشی هبلی ٍ فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس 

ذیل گش دلت پیص ثیٌی سَد سَد*فذم ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى تبثیش هقٌبداسی داسد. فلاٍُ ثش ایي، ضشیت ثِ دست آهذُ ثشای هتغیش تق

 اعویٌبى هحیغی ضشوت هثجت است وِ ًطبى هی دّذ ایي اثش هستمین است )تبییذ فشضیِ پژٍّص(.

 سَمهذل رگرسیًَی 

 آزهَى ّای تطخیصی هذل 

 ( آهذُ است:8یبفتِ ّبی هشثَط ثِ آصهَى ّبی چبٍ ٍ ّبسوي دس خذٍل )



 

 ًتایج آزهَى چاٍ ٍ ّاسوي( 8)جذٍل 

 ًتیدِ سغح هقٌبداسی دسخِ آصادی آهبسُ آصهَى آصهَى

 تلفیمی 0.7421 (134,663) 0.912061 لیوش( Fچبٍ )

 - - - - ّبسوي

 آزهَى ّای برازش هذل  
 ( آهذُ است:9خلاغِ یبفتِ ّبی هشثَط ثِ آصهَى ّبی ثشاصش هذل دس خذٍل )

 ًتایج آزهَى ّای برازش هذل رگرسیًَی( 9)جذٍل 

 سیبًستَسم ٍا ًوبد هتغیش

 ICW 4.077772 ضقف وٌتشل داخلی

 EU 2.866490 فذم اعویٌبى هحیغی

ICW*E ضقف وٌتشل داخلی*فذم اعویٌبى هحیغی

U 
5.559647 

 SIZE 1.228238 اًذاصُ ضشوت

 LEV 1.940225 اّشم هبلی

 ROA 2.959263 سَدآٍسی

 PPE 1.185483 ضذت سشهبیِ

 RD 1.034189 ّضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِ

 MB 1.131125 صش ثبصاس ثِ دفتشیاس

 OCF 1.350289 خشیبًبت ًمذی فولیبتی

 AGE 1.018734 فوش ضشوت

 SG 1.061554 سضذ فشٍش

 0.429671 ضشیت تقییي تقذیل ضذُ

 F 29.89387آهبسُ 

 0.000000 سغح هقٌبداسی

 2.050328 ٍاتسَى-دٍسثیي

 14.38965 پبگبى-آهبسُ ثشٍش

 0.2765 سغح هقٌبداسی

 خویي هذل رگرسیًَی  ت

 ( آهذُ است:12دس ایي ثخص هذل سگشسیًَی تخویي صدُ ضذُ است. ًتبیح هشثَط ثِ ّش یه اص هتغیشّب دس خذٍل )
 ًتایج تخویي هذل رگرسیًَی( 12)جذٍل 

 
 هقٌبداسی تی استَدًت اًحشاف استبًذاسد ثتب ًوبد هتغیش

 C 0.127547 0.020019 6.371207 0.0000 ضشیت ثبثت

 ICW 0.093108 0.006691 13.91624 0.0000 ضقف وٌتشل داخلی

 EU -0.015537 0.003950 -3.933183 0.0001 فذم اعویٌبى هحیغی

 ICW*EU 0.006394 0.016884 0.378690 0.7049 ضقف وٌتشل داخلی*فذم اعویٌبى هحیغی

 SIZE -0.137268 1.284042 -0.106903 0.9149 اًذاصُ ضشوت

 LEV -0.073130 0.011881 -6.155006 0.0000 اّشم هبلی

 ROA 0.020316 0.020468 0.992569 0.3209 سَدآٍسی

 PPE -0.147761 0.011188 -13.20754 0.0000 ضذت سشهبیِ

 RD 0.774083 0.221882 3.488713 0.0005 ّضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِ

 MB 0.000575 0.000163 3.522441 0.0004 اسصش ثبصاس ثِ دفتشی



 

 OCF 0.043443 0.015774 2.754034 0.0059 خشیبًبت ًمذی فولیبتی

 AGE 0.000183 0.000211 0.867068 0.3859 فوش ضشوت

 SG 0.001948 0.001151 1.693051 0.0905 سضذ فشٍش

دسغذ  5ی ( ثیطتش اص خغبICW*EUسغح هقٌبداسی ثِ دست آهذُ ثشای هتغیش تقذیل گش ضقف وٌتشل داخلی*فذم اعویٌبى هحیغی )

هی ثبضذ وِ ًطبى هی دّذ فذم اعویٌبى هحیغی ثش ساثغِ ثیي ویفیت گضاسضگشی هبلی ٍ فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس 

 ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى تبثیش هقٌبداسی ًذاسد )سد فشضیِ پژٍّص(.

 چْارمهذل رگرسیًَی 

 آزهَى ّای تطخیصی هذل 
 ( آهذُ است:13چبٍ ٍ ّبسوي دس خذٍل )یبفتِ ّبی هشثَط ثِ آصهَى ّبی 

 ًتایج آزهَى چاٍ ٍ ّاسوي( 13)جذٍل 
 ًتیدِ سغح هقٌبداسی دسخِ آصادی آهبسُ آصهَى آصهَى

 تلفیمی 0.7497 (134,663) 0.909116 لیوش( Fچبٍ )

 - - - - ّبسوي

 آزهَى ّای برازش هذل   
 ( آهذُ است:14)خلاغِ یبفتِ ّبی هشثَط ثِ آصهَى ّبی ثشاصش هذل دس خذٍل 

 ًتایج آزهَى ّای برازش هذل رگرسیًَی ّطتن( 14)جذٍل 

 تَسم ٍاسیبًس ًوبد هتغیش

 REST 8.688644 تدذیذ اسایِ غَست ّبی هبلی

 EU 1.444742 فذم اعویٌبى هحیغی

 REST*EU 8.722988 تدذیذ اسایِ غَست ّبی هبلی*فذم اعویٌبى هحیغی

 SIZE 1.189100 اًذاصُ ضشوت

 LEV 1.927685 هبلیاّشم 

 ROA 2.872389 سَدآٍسی

 PPE 1.180676 ضذت سشهبیِ

 RD 1.023834 ّضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِ

 MB 1.123261 اسصش ثبصاس ثِ دفتشی

 OCF 1.346172 خشیبًبت ًمذی فولیبتی

 AGE 1.045305 فوش ضشوت

 SG 1.059896 سضذ فشٍش

 0.429759 ضشیت تقییي تقذیل ضذُ

 F 29.98201آهبسُ 

 0.000000 سغح هقٌبداسی

 2.049891 ٍاتسَى-دٍسثیي

 13.73739 پبگبى-آهبسُ ثشٍش

 0.3178 سغح هقٌبداسی

 

 

 

 

 



 

 تخویي هذل رگرسیًَی  
 ( آهذُ است:15دس ایي ثخص هذل سگشسیًَی تخویي صدُ ضذُ است. ًتبیح هشثَط ثِ ّش یه اص هتغیشّب دس خذٍل )

 رسیًَیًتایج تخویي هذل رگ( 15)جذٍل 

 
 هقٌبداسی تی استَدًت اًحشاف استبًذاسد ثتب ًوبد هتغیش

 C 0.127691 0.019818 6.443234 0.0000 ضشیت ثبثت

 REST 0.132221 0.005045 26.21068 0.0000 تدذیذ اسایِ غَست ّبی هبلی

 EU -0.172976 0.067391 -2.566768 0.0103 فذم اعویٌبى هحیغی

 REST*EU 0.117448 0.039126 3.001763 0.0027 ى هحیغیتدذیذ اسایِ*فذم اعویٌب

 SIZE -0.431795 1.263361 -0.341783 0.7325 اًذاصُ ضشوت

 LEV -0.073178 0.011842 -6.179365 0.0000 اّشم هبلی

 ROA 0.022004 0.020164 1.091264 0.2752 سَدآٍسی

 PPE -0.146856 0.011164 -13.15391 0.0000 ضذت سشهبیِ

 RD 0.805157 0.220758 3.647230 0.0003 ضیٌِ ّبی تحمیك ٍ تَسقِّ

 MB 0.000578 0.000163 3.548798 0.0004 اسصش ثبصاس ثِ دفتشی

 OCF 0.044493 0.015749 2.825069 0.0047 خشیبًبت ًمذی فولیبتی

 AGE 0.000178 0.000214 0.830306 0.4064 فوش ضشوت

 SG 0.001934 0.001150 1.682095 0.0926 سضذ فشٍش

دسغذ هی  5( ووتش اص خغبی REST*EUسغح هقٌبداسی ثِ دست آهذُ ثشای هتغیش تقذیل گش تدذیذ اسایِ*فذم اعویٌبى هحیغی )

ثبضذ وِ ًطبى هی دّذ فذم اعویٌبى هحیغی ثش ساثغِ ثیي ویفیت گضاسضگشی هبلی ٍ فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّبی پزیشفتِ ضذُ دس ثَسس 

ْشاى تبثیش هقٌبداسی داسد. فلاٍُ ثش ایي، ضشیت ثِ دست آهذُ ثشای هتغیش تقذیل گش تدذیذ اسایِ*فذم اعویٌبى هحیغی اٍساق ثْبداس ت

 .مین است )تبییذ فشضیِ دٍم پژٍّص(ضشوت هثجت است وِ ًطبى هی دّذ ایي اثش هست

 یریگ یجًِت. 5

ثیي ویفیت گضاسضگشی هبلی ٍ فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّبی پزیشفتِ دس فشضیِ پژٍّص ثِ ثشسسی اثش تقذیلی فذم اعویٌبى هحیغی ثش ساثغِ 

ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى پشداختِ ضذ وِ ًتبیح ثِ دست آهذُ ًطبى داد ایي فشضیِ هَسد تبییذ لشاس هی گیشد. ثِ عَس دلیك تش، 

یٌی سَد ٍ تدذیذ اسایِ غَست ّبی هبلی ثب ًتبیح ًطبى دادًذ وِ فذم اعویٌبى هحیغی ثش ساثغِ ثیي سشفت افلاى سَد، دلت پیص ث

فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّب اثش هقٌبداسی داسد اهب ثش ساثغِ ثیي ضقف وٌتشل داخلی ٍ فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّب اثشگزاس ًیست. دس ایي استجبط 

بی هختلف ضشوت ٍخَد داضتِ هی تَاى ثِ ایي هَضَؿ اضبسُ وشد وِ ایي اهىبى ٍخَد داسد وِ فذم تمبسى اعلافبتی ثبلایی ثیي ثخص ّ

ثبضذ. ایي هَضَؿ خػَغب ثیي هذیشاى اسضذ ٍ هذیشاى سغح پبییي ٍ یب دیگش ثخص ّبی ضشوت لبثل دسن است. ضشوت ّب ثب فولیبت ّبی 

یبتی ثْشُ هتفشلِ ٍ گستشدُ ًِ تٌْب ثب فذم تمبسى اعلافبتی هَاخِ هی ضًَذ، ثلىِ ثِ غَست ثبلمَُ اص هضایبی فشغت ّبی ثشًبهِ سیضی هبل

هٌذ هی ضًَذ. دس ایي هیبى، فذم اعویٌبى هحیغی ًمص هْوی فقبلیت ّبی فبغلِ هبلیبتی ضشوت ّب داسد. چشاوِ ٍلتی فشٍش ضشوت ّب 

دچبس ًَسبى ضَد، هذیشاى احتوبلا توبیل ثیطتشی ثشای افضایص فشآیٌذّبی فبغلِ هبلیبتی خَاٌّذ داضت تب اص ایي عشیك ثتَاًٌذ وسشّبی 

ستجبط ثب فشٍش سا پَضص دٌّذ. اص ایي سٍ، ّوبى عَس وِ ًتبیح ًیض ًطبى داد ثب افضایص فذم اعویٌبى هحیغی ٍ ًَسبًبت فشٍش خَد دس ا

پژٍّص پیطٌْبد هی ضَد سشهبیِ دس ضشوت ّب، هذیشاى فبغلِ هبلیبتی ثیطتشی سا هذًؾش لشاس هی دٌّذ. ثب تَخِ ثِ ًتیدِ ثِ دست آهذُ 

یِ استفبدُ وٌٌذگبى غَست ّبی هبلی ضشوت ّب، دس ثشسسی هتغیشّبی اثشگزاس ثش فقبلیت ّبی فبغلِ هبلیبتی گزاساى، تحلیل گشاى ٍ ول

ایي یبفتِ ّب . ضشوت ّب ًمص فذم اعویٌبى هحیغی ٍ ًَسبًبت فشٍش سا ًیض هذًؾش لشاس دٌّذ ٍ آى  سا دس تحلیل ّبی خَد لحبػ ًوبیٌذ

 .هی ثبضٌذ [3]سبصگبس ثب ًتبیح هغبلقِ 

 

 



 

 ٌابعه

[1]Jensen, M. C., and Meckling W.H. (1796), "Theory of the Firm: Managerial Behavior, Agency Costs and Ownership 

Structure", Journal of Financial Economics, 3. 

[2]Watts,R.L. And Zimmerman,J.L.(1791),"Positive Accounting Theory: A Ten Year Perspective", The Accounting 

Review, No.75,pp-131-156. 

[3]Gallemore,J.,Labro,E. (2114),"The importance of the internal in formation environment for tax avoidance".Journal of 

Accounting and Economics http://dx.doi.org/1101116/j.jacceco.21140170115i 

. پژٍّطٌبهِ هبلیبت، یه هذل ًؾشی. ًطشیِ "فشاس هبلیبتی دس ًؾبم هبلیبت ثش اسصش افضٍدُ"(. 1388)خبوی ًشگس ,عْوبسجی ثلذاخی فشّبد ,هَسَی خْشهی یگبًِ[4]

 ( 53)هسلسل  5ضوبسُ  , 17 -دٍسُ دٍسُ خذیذ  , 1388تبثستبى 

(. ثشسسی تبثیش فَاهل هَثش ثش استمبی توىیي هَدیبى هبلیبتی )اضخبظ حمَلی( اص دیذگبُ وبسوٌبى 1390)ٍؽیفِ دٍست حسیي ,بًی سحینلشث ,هیشهحوذی سضیذ[5]

 هبلیبتی دس ضْش تْشاى )هغبلقِ هَسدی: اداسُ 

چْبسم،  دٍم، ضوبسُ هبلی، سبل حسبثذاسی ّبی ، هدلِ پژٍّص"گزاسی سشهبیِ ًبوبسایی ٍ هبلی گضاسضگشی ویفیت"، 1389شة هبصاس یضدی، ثمفی فلی ٍ هػغفی ف[6]

 .20-1، غع1389 ، صهستبى(6 ) پیبپی ضوبسُ

 پژٍّطی داًص فلوی ، فػلٌبهِ"سْبم غیشهتقبسف صدُثب ًَسبى ٍ هبلی گضاسضگشی ویفیت "، 1392ّبضوی،  ٍ سیذفجبس اهیشی فشٍغی، ّبدی ثْضاد، داسیَش لشثبًی[7]

 61-45، غع 1392ام، ثْبس ّفذُ ضطن، ضوبسُ ثْبداس، سبل اٍساق تحلیل هبلی

[1]Beathy, Anne, Joseph Weber and J.scott (2119) "The Role of Accounting Quality in reducing investment information and 

inefficiency in the presence of private" University Working paper, The ohio State Monitoring.  

[7]Hasan Mostafa Monzur, Gerald J. Lobo, Buhui Qiu(2121), Organizational capital, corporate tax avoidance, and firm 

value, Journal of Corporate Finance 91 (2121) 112151 

[11]Firoozi maryam, Michel Magnan, Steve Fortin(2121), Board Diversity and Financial Reporting Quality, Reproduction 

partielle permise avec citation du document source, incluant la notice 

[11]Ojkan, m Abbas Ali Daryaei Davood Askarany and Saeed Askary(2121), Audit Committee Characteristics and Quality 

of Financial Information: The Role of the Internal Information Environment and Political Connections,  J. Risk Financial 

Manag. 2121, 14(6), 293. 

ٍ اسصش  یبتیاختٌبة هبل یيثش ساثغِ ث یگزاس یِسشهب ییوبسا یلگشیتقذًمص  ثشسسی (، 1400)، فلی؛ لٌجشی، هْذی؛ ًقوتی، آسش؛ سضیذی، هحسيسَهبس غیبدی[12]

 .23-1یشاى، غعٍ التػبد ا یحسبثذاس یشیت،دس هغبلقبت فلَم هذ یيًَ یدستبٍسدّب یوٌفشاًس فلو یيپٌدو، ثبصاس

ت گضاسضگشیوبلی ٍ لیوتگزاسی ووتش اص ٍالـ فشضِ فوَهی (، ثشسسی تأثیش تقذیلی ویفیت حسبثشسی ثش ساثغِ ثیي ویفی1400ًوبصی، ًَیذسضب؛  فضیضی، پذسام )[13]

 .144-115(: 69)18اٍلیِ سْبم، فػلٌبهِ هغبلقبت تدشثی حسبثذاسی هبلی، 

اسصش  ٍ هقبهلات ثب اضخبظ ٍاثستِ ثب یبتیاختٌبة هبل یبسی،استجبعبت س یيساثغِ ث ثشسسی (، 1399)سبهبًیبى، فلیشضب؛ ثٌذسیبى، اهیشفلی؛ هسیحی پَس، وَسش[14]

 .18-1، غع3، دٍس35ُضوبسُ  یشیتٍ هذ یفػلٌبهِ چطن اًذاص حسبثذاس، دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى یبسیالتػبد س یِضشوت: آصهَى ًؾش

[15]Chen,S.,Matsumoto,D.,2111.Favorableversusunfavorablerecommendations:theimpactonanalystaccesstomanagement-

providedinformation.Journal of AccountingResearch44(4),659–617 

[16]Hennes,K.,Leone,A.,Miller,B.,2111.Theimportanceofdistinguishingerrorsfromirregularitiesinrestatementresearch:thecas

eofrestatements and CEO/CFO turnover.TheAccountingReview 13 (6), 1419–1517 

 

http://dx.doi.org/10.1016/j.jacceco.2014.09.005i
http://dx.doi.org/10.1016/j.jacceco.2014.09.005i
http://fa.journals.sid.ir/SearchPaper.aspx?writer=11413
http://fa.journals.sid.ir/SearchPaper.aspx?writer=30367
http://fa.journals.sid.ir/SearchPaper.aspx?writer=100811
http://fa.journals.sid.ir/JournalList.aspx?ID=1363
http://fa.journals.sid.ir/JournalListPaper.aspx?ID=26268
http://fa.journals.sid.ir/SearchPaper.aspx?writer=158605
http://fa.journals.sid.ir/SearchPaper.aspx?writer=78475
http://fa.journals.sid.ir/SearchPaper.aspx?writer=93028

