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 چکیده:

حال،  نیکوچک و متوسط است. با ا یشرکت ها تیفعال یبرا یاصل یها نهیاز گز یکیبه وام از بانک ها  یدسترس

 نیرا به عنوان تضم قهیوث ،یمال نیها ممکن است قبل از تأم مرتبط با اندازه شرکت، بانک یها تیمحدود لیبه دل

 یشرکت ها یبرا یتواند منجر به ورشکستگ یم ددر پرداخت سو یاحتمال یناتوان ن،یدرخواست کنند. علاوه بر ا

تر است.  عیو کوچکتر شا دتریجد یشرکت ها یبرا قهیکوچک شود. مشاهده شده است که مشکل در اخذ وث

. هدف هستند ممکن است با مشکل شکاف سهام مواجه شوند یمال نیکه به دنبال تام یمشاغل کوچک ن،یعلاوه بر ا

روش این است.  یخصوص یمال نیکوچک و متوسط به تأم یشرکت ها لیبر تما یعوامل رفتار ریتأث این پژوهش

باشد. جامعه آماری این ی میکاربرد ،نوع هدفنظراز پیمایشی و  –پژوهش از نظر بررسی متغیرها از نوع توصیفی 

بندی گیری در این پژوهش طبقهباشند. روش نمونهمی فرامان شهر کرمانشاه یشهرک صنعت یشرکت هاپژوهش 

ها انتخاب شدند. برای تجزیه تحلیل آوری دادهنفر به عنوان نمونه برای جمع  146باشد که تعداد تصادفی ساده می

ی نسخه  AMOSها و آزمون فرضیات از روش تحلیل عاملی تأییدی با استفاده از نرم افزار معادلات ساختاری داده

 لیادراک شده بر تما یکنترل رفتار و یذهن یهنجارها ،نگرشاستفاده شده است. نتایج حاکی از آن است که  22

  .دارد ریتأث یخصوص یمال نیکوچک و متوسط به تأم یشرکت ها

شرکت  ، یخصوص یمال نیتأم، کنترل رفتاری ادراک شده، هنجارهای ذهنی، رفتاریعوامل  :کلمات کلیدی

 .کوچک و متوسط یها
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 مقدمه

حال،  نیکوچک و متوسط است. با ا یشرکت ها تیفعال یبرا یاصل یها نهیاز گز یکیبه وام از بانک ها  یدسترس

 نیرا به عنوان تضم قهیوث ،یمال نیها ممکن است قبل از تأم مرتبط با اندازه شرکت، بانک یها تیمحدود لیبه دل

 یشرکت ها یبرا یتواند منجر به ورشکستگ یسود م پرداختدر  یاحتمال یناتوان ن،یدرخواست کنند. علاوه بر ا

 .تر است عیو کوچکتر شا دتریجد یشرکت ها یبرا قهیکوچک شود. مشاهده شده است که مشکل در اخذ وث

هستند ممکن است با مشکل شکاف سهام مواجه  یمال نیکه به دنبال تام یمشاغل کوچک ن،یعلاوه بر ا

 .(2012، 1)دیماسینر و کلایرشوند

از  یروان گذار ریعوامل تاث لیو تحل هیو جهان، تجز رانیا هیسرما یحاکم بر بازارها یکنون یاز نظر نگارنده در فضا

است که  یچند دهه ا   یرفتار - هیمال ای یبا نام: رفتار مال وضوعم نیبرخوردار است، و ا ییبالا اریبس تیدرجه اهم

و  ییدر شناسا یگذاران پرداخته، سع هیرفتار سرما یبه بررس یرفتار هینهاده است. مال یمال یپا به عرصه بازارها

 (.1393 ،یزیآنان دارد )عبده تبر یها العمل عکس  قیو عم قیدرک دق

قرار  ریگذاران( را تحت تاث هیسرما یذهن اهیافراد )جعبه س دیخر ندیفرا توانند یم یاریبس یرونیو ب یدرون عوامل

آنچه در  یاشاره کرد. ول یاجتماع ،یفرهنگ ،یاسیس ،یتوان به عوامل اقتصاد یم یرونیدهند، که از جمله عوامل ب

 ،یذات لیقدرت تحل ک،یتمیوریعوامل ب ری( نظی)روان یقرار گرفته است عوامل درون لیو تحل هیمقاله مورد تجز نیا

درج  زانیشرکت، م یواقع ریو تصو یذهن یهنجارها دار،یخر یذهن ریکسب وجهه سهامداران بودن، انطباق تصو

تواند باعث شناخت هر چه  یعوامل م نیاست که سنجش ا ینفس، کنترل رفتار اعتماد به زانیو م یریپذ سکیر

موجبات رشد و توسعه بورس اوراق بهادار و اقتصاد کشور را  جهیشده، در نت یگذاران فرد هیسرما رتر رفتا قیدق

 (.1387 گران،یو د کومرامیفراهم آورد )ن

در  یکه به صورت عموم ییو آنها ستندیشده در بورس ن رفتهیپذ های شرکت کهکوچک و متوسط  یها شرکت

 یبازار سهام برا یسهام دشوار باشد، اما شناورساز یبه منابع مال یممکن است دسترس کنند یبازار سهام معامله نم

 نیاول یکوچک برا یکه شرکت ها ینشان داده شده است که زمان نیتر است. همچن کوچکتر گران یها شرکت

کوچک و  یاز شرکت ها یاریبس ،یمال تیبدون حما .هستند متیق ریشوند، اغلب به شدت ز یبار وارد بورس م

 کنند. یراه انداز یکسب و کار یحت ایدهند  امهخود اد تیکنند، به فعال یگذار هیکن است نتوانند سرمامممتوسط 
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کوچک و متوسط  یها صاحبان شرکت گذاران، هیاز سرما یمنابع مال افتیو در یده وام یها برا چالش نیبا وجود ا

از  یکی یکنند. سهام خصوص نیخود را تام یها و سود انباشته خود، منابع مال با استفاده از مشارکت توانند یم

سهام  توان یکه م ییمنتشر نشده انجام داد، جا هیسرما یکار را در بازارها نیا توان یم رایموجود است، ز یها نهیگز

 گذاران هیو سرما ،یگذار هیسرما یها شرکت ر،یخطرپذ گذاران هیاز جمله سرما یخصوص گذاران هیرا با سرما

 یدسترس یبده یکوچک و متوسط به منابع مال یاز صاحبان شرکت ها یاریبس ،یمعامله کرد. به طور سنت یا هیزاو

دهد و به  یروزانه شرکت ارائه م یها تیفعال یرا برا یاضافه برداشت بانک لاتیتسه کردیرو نیا رایدارند ز

کنندگان حفظ کنند )تا و  نیخود را با تام یدهد تا اعتبار اعتبار یشرکت های کوچک و متوسط ها امکان م

را  تیریو کنترل مد تیسهام، مالک یبه منابع مال یسدستر ه،یسرما یدر بازارها ن،ی(. علاوه بر ا2018، 1همکاران

تضاد منافع، مشکلات  ،یمال ماتیبه تصم یخانوادگ یسهام در شرکت ها یدهد. اثرات اتخاذ منابع مال یارائه م

 کی دگاهیاز د (.2019 ا،یگارس-ناوارو و کابزا-ستانیشود )ساکر یو جنگ قدرت مربوط م یارزش گذار

صاحبان مشاغل  یرفتار یها شیگرا یبا برخ یخصوص یبه استفاده از منابع مال یسنت کردیحرکت از رو ن،یکارآفر

محدود  یمشارکت شرکت های کوچک و متوسط در بخش سهام خصوص یدر مورد چگونگ قیاست. تحق مرتبط

مالکان شرکت های کوچک و متوسط و  نیب یشده است که شکاف همدل شنهادیپ (.2010)سیت و همکاران، است

گذاران  هیسرما یمالکان شرکت های کوچک و متوسط به جستجو یلیم یب لیدل یگذاران سهام خصوص هیرماس

 یاست که راه ها یشناخت یتفاوت در چارچوب ها صیدر تشخ یناتوان یاست. شکاف همدل یسهام خصوص

 یمعمولاً برا میرمستقی(. تمرکز بر عناصر غ2018، 2و رانکن یناریکند)مونت یرا مشخص م گرانید یریگ میتصم

 یمال یها یاز مطالعات از تئور یاریبس رایز شود، یاستفاده نم یمال نیتأم یوکارها برا کسب ینحوه جستجو یبررس

چگونه  نکهیا حیتوض یبرا یندگینما نهیهز هیمبادله و نظر هینظر ،یسفارش فور یتئور یبرا کنند، یاستفاده م

 یبرا یحقوق صاحبان سهام و بده نیب زهی(. آم2018، 3و همکاران دانیهستند )ز یمال نیوکارها به دنبال تأم کسب

(. در مقابل، 1977 رز،ی؛ ما1963 لر،یو م یانیلیقرار دارد )مود هیساختار سرما هیدر قلب نظر یمال نیاهداف تام

 یچگونگ یبررس ی( را براTPB) شده یزیر رفتار برنامه هیاما نظر کند، یاستفاده نم یمال یمطالعه حاضر از تئور

و سود انباشته،  یخصوص هیاز نظر سرما ژهیو خود، به یمال نیتأم یها نهیبر قصد استفاده از گز یعوامل رفتار ریتأث
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در شرکت های کوچک و  یمال یریگ میمؤثر بر تصم یعوامل رفتار حیتوض یکه قبلاً برا ی. در حالکند یاتخاذ م

 کیمطالعات بر شرکت های کوچک و متوسط در  نی، ا(2018، 1)آل بالوشی و همکارانمتوسط اتخاذ شده است

بر شرکت  یعوامل رفتار ریتأث یبررس ی. شکاف براشوند یو سپس از آن خارج م شوند یبافت کشور متمرکز م

در شرکت های  یرمالیمطالعه با تمرکز بر عوامل غ نیکل. ا کیکشور به عنوان  نیهای کوچک و متوسط در چند

و حقوق صاحبان سهام،  یبده یبررس یبرا یمرکز یایو آس یشرق یدر اروپا کشور 29کوچک و متوسط در 

 یساز مطالعه از مدل نیداشته باشد. ا اتیدر ادب یدیسهم مف تواند یم نیو بنابرا کند یم جادیرا ا یدیجد نهیمز

از  شده یآور شرکت خرد جمع یها داده لیو تحل هیتجز ی( براPLS-SEM) یمعادله ساختار حداقل مربعات جزئ

 یمال اتیبه ادب قیمطالعه از سه طر نیا .کند ی( استفاده مBEEPS) یعملکرد سازمان یوکار و بررس کسب طیمح

از جمله سود انباشته و  یخصوص یمال نیمؤثر بر تأم یراقتصادیعوامل غ یمطالعه به بررس نیکند. ابتدا، ا یکمک م

صاحبان شرکت های کوچک و  دگاهیرا از د یمال یریگ میمطالعه درک تصم نی. دوم، اپردازد یم یسهام خصوص

 شتریب یمطالعه با بررس نی. سوم، ادهد یمورد بحث قرار م یرمالیغ یورو آن را با اتخاذ تئ دهد یمتوسط گسترش م

در  یقو اثبات کی نیبنابرا دهد، یها را گسترش م مختلف، نمونه یشرکت های کوچک و متوسط در کشورها

 .دهد یارائه م یمطالعات قبلرابطه با 

اندازه  یها تیو محدود یسلامت مال تیکه مشکلات در مورد عدم شفاف کنند یم انیب یاز مطالعات قبل یتعداد

هستند)برگر و  یمال تیشرکت های کوچک و متوسط به دنبال حما است که یا عمده یها وکار، چالش کسب

شرکت های کوچک و متوسط، به  از یاریبس ه،یسرما یاز بازارها یبه منابع مال یدر دسترس ی(. ناتوان2002، 2اودل

شرکت های  کند، و مالک یاز خانواده و دوستان محدود م یمال تیحما افتیجوان را به در یشرکتها ژهیو

 یم قیتشو  یاز موسسات رسم یمال تیحما افتیدر ینوآورانه برا یتوسعه پروژه ها یکوچک و متوسط را برا

کوچک و  یها از شرکت یاریبس برایکوچک و متوسط  یها رکتسهام ش یمال نی(. تام2019، 3)فرناندزکند

 یعموم گذاران هیجذب سرما یبرا یکمتر لیوکارشان پتانس کسب یها که مدل ییها آن ژهیو به ،یبورس رغیمتوسط 

 یلما نیکه تام شرفتهیپ یشرکت جوان با فناور کیکه  افتندیدر (2004) 4. شافر و همکاراناست دیدارند، نسبتاً جد
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 نیامکان به دست آوردن تام نیروبرو شود و ا یقابل توجه یکند ممکن است با خطرات مال یم افتیسهام را در

دارد،  ینه تنها به نحوه ارائه منبع بستگ یمنبع مال کیحال، انتخاب  نیدهد. با ا یرا کاهش م یسهام خصوص یمال

شود)آل  یمربوط م زین هیساختار سرما ماتیصمت مورد درکوچک و متوسط  یبلکه به نگرش صاحبان شرکت ها

 یگذاران م هیسرما ،کند یاشاره م یسهام خصوص دراعتماد  نیبه ا یقبل قاتی(. تحق2018، 1و همکاران یبلوش

سهام را کاهش دهند )هوورث و همکاران،  یشرکت های کوچک و متوسط ها و بخش خصوص نیتوانند مرز ب

 یاز صاحبان شرکت ها یاریتواند بس یم تیدر مورد از دست دادن مالک ی(. نگران2010و همکاران،  تی؛ س2004

 نیا (.2007، 2)فایومی و آبریجوسوق دهد یمالاز موسسات  یبده یبه منابع مال دسترسی به راکوچک و متوسط 

بودن صاحبان  یا مدت، فقدان حرفه کوتاه دگاهیبا فرض د ان،یشامل اضطراب از دست دادن مشتر ها ینگران

مستلزم  نیهمچن یمال یریگ می. تصمستین بخش تیرضا یو مسائل کنترل تیکوچک و متوسط، شفاف یها شرکت

 تیکاهش مالک نیو همچن یگذاران عموم هیسرما یدر مورد ارزش افزوده برا تیو احساس مسئول یریپذ سکیر

نسبت به  یمطلوب تر ید که شرکت های کوچک و متوسط ها نگرش هاکن یمطالعه فرض م نیاست. از متون، ا

انجام نشود توسط عوامل  ایانجام شود  دیبا یچه کار نکهیقصد انتخاب ا دهند. ینشان م یخصوص یامور مال

بر تفکر و باورها است. از  یاجتماع یفشارها ریتأث ،یریگ میمهم بر تصم راتیاز تأث یکیشود.  یم تیهدا یمختلف

 یو اعضا نیوالد سطاستفاده شده تو یکردهاروی ازکوچک و متوسط  یاز صاحبان شرکت ها یارینظر، بس نیا

 یو پاسخ ها اتی(. ن2009، 3کنند )چانگ و همکاران یم یرویمرتبط با کسب و کار پ یها تیخانواده خود در فعال

بر انتخاب  یذهن یچگونه هنجارها نکهیدر مورد ا یشود. مطالعات قبل یجامعه کنترل م یتوسط هنجارها زین یرفتار

( 2018و همکاران،  ی)آل بالوش گذارند یم ریتأث یبه منابع مال دسترسی مورد درو متوسط  وچکک یها شرکت

و  انتوی (2015) لیتوسط چول یمال یجستجو یبرا ینیو قصد کارآفر یذهن یهنجارها نیاند. رابطه ب بحث کرده

که  کنند یاشاره م سندگانین نویشده است. ا ی( بررس2015) ویکایاهی( و تور2019و نوح ) نی(؛ د2016همکاران )

و  خصوصی سهام از استفاده مورد درکوچک و متوسط  یها مالکان شرکت یتوسط باورها یمال یریگ میتصم

حسابرسان و  ،یاست که استفاده از مشاوران خارج نیها ا دگاهید نیاز ا یکی. شود یم تیهدا یوجوه داخل

بر  زین یاجتماع راتیتأث. خواهد بود تیمز کی یسهام خصوص یادر هنگام استفاده از صندوق ه یبانک نیمخاطب
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 نیتام یها تفعالی به نسبتکوچک و متوسط  یها گذارد. صاحبان شرکت یم ریاز خود تأث یمال نیقصد انتخاب تأم

با استفاده از سهام  ممه ینهادها ریمثبت خواهند بود اگر احساس کنند خانواده، دوستان و سا یخصوص یمال

صاحبان شرکت  یگذار هیبر رفتار سرما گرید ریتأث (.2009)برتل و همکاران،  کنند یم تیموافق و حما یخصوص

 ایادراک شده رفتار افراد را از نظر انجام  یدرک شده است. کنترل رفتار یهای کوچک و متوسط، کنترل رفتار

عمل ممکن است  کیکنترل  یفرد برا ییدهد. تصورات در مورد توانا یم حیتوض شانیعدم انجام بر اساس باورها

 کیباور باشند که کنترل  نیدهد. در مقابل، اگر افراد بر ا شیافزا یعمل نیچن اماعتماد به نفس خود را در مورد انج

درک قصد صاحبان  یمفهوم برا نیا .دست بکشند یرفتار نیدارد که از چن یشتریخواهد بود، احتمال بعمل دشوار 

عنوان  به یانتشار سهام خصوص قیاز طر گرید یمال نیتام یها نهیگز یجستجو یشرکت های کوچک و متوسط برا

محدود شود که  یبورس یها به شرکت تواند یسهام م یمال نیآنها مرتبط است. معمولاً، تأم یمال نیتام یمنبع اصل

ممکن  یبه وام بانک یکه دسترس یدر حال شوند، یاز سهامداران کنترل م ینسبتاً بزرگ هستند و توسط انواع مختلف

که  یدارند، آسان نباشد. زمان ینییاعتبار پا هک ییآنها ژه،یو از شرکت های کوچک و متوسط، به یاریبس یاست برا

در دسترس نباشد، اگر صاحبان شرکت های  یبانک یها وام ای یدولت یها مانند شرکت تر یسنت از منابع یمنابع مال

 لیباشد، ممکن است ما دیوکارشان مف کسب یبرا تواند یم گریاز منابع د یمال نیکوچک و متوسط معتقدند که تأم

 یها شرکت گذاران انیکه بن دهد ینشان م قاتیراستا، تحق نیباشند. در ا یخصوص امسه یمال نیباشند به دنبال تأم

 یدانش و اشتراک منابع از سو ،یمرب یبانیعنوان مثال، پشت هستند، به یگرید یایآپ متوجه مزا استارت

 لیتوانند تما ی. مالکان شرکت های کوچک و متوسط میا هیزاو گذاران هیو سرما زیآم مخاطره گذاران هیسرما

شرکت های  انگذارانیمالکان / بن نیرا که ب یته باشند اگر بتوانند مشکلاتداش یاستفاده از سهام خصوص به یشتریب

مسائل مربوط به سوء تفاهم در  ژه،یدهد حذف کنند. به و یرخ م یگذاران خصوص هیکوچک و متوسط و سرما

 یگذاران سهام خصوص هیبر سرما یشتریب رلتوانند کنت یآنها م نیحل شود، بنابرا دیبا قیدق یقراردادها و بررس

 هیسرما ای یمال انحامی الزامات با بتوانندکوچک و متوسط  یاگر صاحبان شرکت ها ن،یداشته باشند. علاوه بر ا

 .داشته باشند یسهام خصوص یبه جستجو یشتریب لیتوانند تما یم ند،یایکنار ب یگذاران خصوص

 فرضیات پژوهش:

 فرضیه اصلی: 

 ی تأثیر معناداری دارند.خصوص یمال نیکوچک و متوسط به تأم یشرکت ها لیبر تما یعوامل رفتار
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 فرضیات فرعی:

 ی تأثیر دارد.خصوص یمال نیکوچک و متوسط به تأم یشرکت ها لیتمانگرش بر  -1

 ی تأثیر دارد.خصوص یمال نیکوچک و متوسط به تأم یشرکت ها لیتمای بر ذهن یهنجارها  -2

 ی تأثیر دارد.خصوص یمال نیکوچک و متوسط به تأم یشرکت ها لیتمابر  ادراک شده یکنترل رفتار -3

 

 

 

 
 

  
 
 

 

 

 

 

 نظریمبانی 

 متغیر وابسته )تأمین مالی خصوصی(: -

ها  نهیشود که از درآمد خالص انباشته، پس از کسر تمام هز یاطلاق م یانباشته ا یبه درآمدها یخصوص تأمین مالی

 شود.  یم جادیو مخارج ا

 متغیرهای مستقل)عوامل رفتاری(: -

 نگرش:

 به نسبت فرد نامطلوب یا مطلوب ارزیابی میزان که است ایاولین عامل تعیین کننده قصد رفتاری است این درجه

 .میدهد نشان را معین رفتار اجرای

 هنجارهای ذهنی:

 نگرش

 هنجارهای ذهنی

 کنترل رفتاری

 ادراک شده

تمایل به تأمین 

 مالی خصوصی
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به عنوان دومین عامل پیش بینی کننده قصد رفتاری می باشد که این تأثیر فشار اجتماعی است که به وسیله فرد 

می شود که رفتار معینی را انجام دهد یا ندهد. این عامل به وسیله میزان انگیزه فرد برای پیروی کردن از آن  درک

 .انتظارات وزن داده می شود

 کنترل رفتاری ادراک شده:

 حد چه تا رفتار یک انجام یا عدم انجام که است امر این مورد در فرد احساس درجه شده شامل درک رفتاری کنترل

 می( شود می توصیف شده توانمندی درک و کنترلی اعتقادات عامل دو وسیله به و باشد وی می ارادی کنترل تحت

 و انتزاعی هنجارهای نگرش، .کنند می بینی پیش را رفتار مستقیم طور به قصد و درک شده رفتاری کنترل. باشند

 .هستند قصد مستقل های کننده بینی شده، پیش درک رفتاری کنترل

 روش پژوهش 

باشد. این پژوهش از نظر منطق اجرای پژوهش از نوع  قیاسی، از نظر پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی می

جامعه آماری این پژوهش را شرکت های است.  یکمها پیمایشی و از نظر نوع داده -ی اجرای توصیفینحوه

 یمحدود بودن جامعه آمار لیپژوهش به دل نیدر ا د.تشکیل می دهن 1401شهرک صنعتی فرامان کرمانشاه در سال 

 شود. یحجم نمونه استفاده م نییتع یبرا کوکران فرمولاز 
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 در این پژوهش از روش معادلات ساختاری با کمک نرم افزار آموس استفاده شده است.
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 مدل اصلاحی پژوهش با ضریب غیر استاندارد 1شکل 

مدل اصلاحی پژوهش با ضریب غیر استاندارد را نشان می دهد. در این شکل با استفاده از کوواریانس بین  1شکل 

صورت غیر استاندارد می باشد و خطاها از میزان خطاها کاسته شده و بزارش مدل افزایش یافته است که این شکل به 

 مدل با ضریب استاندارد که به عنوان مدل اصلی آزمون فرضیات تلقی می شود نمایش داده شده است. 2شکل 
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 مدل اصلاحی پژوهش با ضریب استاندارد 2شکل 

 

اده شده است که مدل برازش یافته با کمک آزمون کوواریانس بین خطاها به صورت استاندارد نشان د 42در شکل 

 این مدل به عنوان مدل نهایی پذیرفته شده و مورد اعتماد برای پژوهش در نظر گرفته می شود.
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 شاخص های برازش مدل اصلاحی 1جدول 

 مقدار قابل قبول مقدار بدست آمده نام شاخص

 3کمتر از  521/1 آزادی درجه بر دو کای

RMSEA 1/0کمتر از  026/0 )برآورد خطای مربعات میانگین ریشه 

PNFI 5/0بالاتر از  854/0 شده هنجار مقتصد برازش شاخص 

GFI 8/0بالاتر از  952/0 برازش نیکویی 

AGFI  8/0بالاتر از  854/0 شده تعدیل برازش نیکویی 

NFI 9/0بالاتر از  962/0 شده نرم برازندگی 

RFI 9/0بالاتر از  951/0 نسبی برازش شاخص 

CFI 9/0بالاتر از  921/0 تطبیقی برازش شاخص 

IFI 9/0بالاتر از  902/0 افزایشی شاخص 

 

هماطور که مشاهده می شود مقادیر محاسبه شده با میزان قابل قبول شاخص های برازش آموس مطابقت  1در جدول 

 اعتماد کرد و ان را تعمیم داد.دارند. بنابراین مدل نهایی از برازش مطلوبی برخوردار است و میتوان به نتایج آن 
 جدول آزمون فرضیات 2جدول 

میزان  نتیجه

 اثر

سطح 

 معناداری

 فرضیات

 فرضیه اصلی: 

H0  62/0 رد  000/0  نیکوچک و متوسط به تأم یشرکت ها لیبر تما یعوامل رفتار 

 ی تأثیر معناداری دارند.خصوص یمال

 فرضیات فرعی:

H0  21/0 رد  038/0  یمال نیکوچک و متوسط به تأم یشرکت ها لیتمانگرش بر  -1 

 ی تأثیر دارد.خصوص



 

12 

 

H0  13/0 رد  041/0 کوچک و متوسط به  یشرکت ها لیتمای بر ذهن یهنجارها  -2 

 ی تأثیر دارد.خصوص یمال نیتأم

H0  97/0 رد  000/0 کوچک و  یشرکت ها لیتمابر  ادراک شده یکنترل رفتار -3 

 ی تأثیر دارد.خصوص یمال نیمتوسط به تأم

 

 نتیجه گیری 

شهر ها را در SMEتوسط  یخصوص ییبر اساس سود انباشته و دارا یخصوص یمطالعه قصد اتخاذ منابع مال نیا

 Amos تمیالگور یها افتهیگزارش شده است.  9-4ها در جدول  هیآزمون فرض جیکند. نتا یم یبررس را کرمانشاه

 62ادراک شده است،  یو کنترل رفتار یذهن ینجارهاکه شامل نگرش ها، ه یدهد که عوامل رفتار ینشان م

که  دهند ینشان م یتجرب یها افتهیدهد.  یم حیتوض یخصوص یرا در قصد استفاده از امور مال انسیدرصد از وار

(، 6.979در  T، آمار 0.13 بیدارند )ضر یخصوص یرا بر قصد استفاده از امور مال ریتأث نیتر یقو یذهن یهنجارها

 یو کنترل رفتار یذهن ی(. هنجارها17.572در  T، آمار 0.97 بیدرک شده )ضر یآن کنترل رفتار نبالو به د

 ب،یترت نیمرتبط است. به هم یخصوص یمال رشیبا قصد پذ یها به طور قابل توجهSMEادراک شده صاحبان 

H2nd H3 تحت  یل توجهقاب ربه طو یخصوص یمشخص شد که قصد اتخاذ منابع مال نیشود. همچن یم یبانیپشت

 شود. یم یبانیپشت H1رو  نی(. از ا6.979در  T، آمار 0.13 بیها قرار دارد )ضرSMEنگرش صاحبان  ریتأث

 یشرکت ها ژهیکوچک و متوسط، به و یاز شرکت ها یمطابقت دارد. تعداد یاز مطالعات قبل یها با برخ افتهی

 ریگذاران خطرپذ هیسرما ،یفور ریگذاران خطرپذ هیسرما ،یگذاران سهام خصوص هیسرما نینوپا، سهام خود را ب

گذاران سهام  هیسرما نی(. اFayomi ،2007و  Abereijoکنند ) یم عیتوز یا هیگذاران زاو هیشرکت ها و سرما

 ,Pickenباشد ) ریپذ اسیهستند که مق یمدل رشد تجار کی یهستند که دارا ییها SMEبه دنبال  یخصوص

عملکرد شرکت ها  تیو تقو یتجار یمدل ها نیتوسعه چن یها برا SMEاز  یو فناور ی(. اگرچه نوآور2017

 لیدخ زین یمال یریگ میمربوط به تصم ی(، عوامل رفتارPhuensane ،2020و  Kijkasiwatکند ) یم تیحما

استفاده و داشتن حساب چک با قصد  یبده ی(. نگرش به استفاده از منابع مالAl Balushi et al., 2018هستند )

 هیاز سرما شتریهستند، ب زیگر سکری کهکوچک و متوسط  یهمراه است. مالکان شرکت ها یخصوص یاز منابع مال

 یها به نحوه رفع شکاف یکوچک و متوسط، انتشار سهام خصوص یها کنند. در شرکت یاستفاده م یخلدا یها
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 ی(. به حداقل رساندن شکاف هاSeet et al., 2010) شود یو شکاف دانش مربوط م یهمدل یها شکاف ،یمال

 یبرا یخصوص انگذار هیسرما لیتما زانمی وکوچک و متوسط  یمالکان شرکت ها یجستجو زانیم نیب یمال

دهد.  شافزای راکوچک و متوسط  یسهام توسط شرکت ها یتواند نسبت استفاده از منابع مال یم ،یگذار هیسرما

(. اگر صاحبان Ljungqvist et al., 2017مطابقت داشته باشد ) گریکدیبا  دیبا ریدرگ یتقاضا و عرضه طرف ها

 دیتول ییوکارشان توانا خود مثبت و مطمئن باشند و کسب شتهانبا درآمدهای به نسبتکوچک و متوسط  یها شرکت

 یمنابع مال یبه جا یخصوص یبه استفاده از منابع مال یشتریب لیتما توانند یدرآمد را داشته باشد، م ازیمقدار مورد ن

ها SME یبرا نیبرد. ا نیتوان از ب یرا م تیریمربوط به کنترل و مد یهمدل یداشته باشند. شکاف ها یخارج

صاحبان  نیمانند اشتراک دانش ب یگریمنابع د نیها و همچنSME یرا برا یشتریب یمال یفرصتها رایسودمند است ز

SME یارائه م یا هیگذاران زاو هیسرما ای یگذاران حرفه ا هیسرماها و ( دهدFenn et al., 1997هم افزا .)یی 

تواند  یاستارت آپ م انگذارانبنی ومتوسط  وکوچک  یو صاحبان شرکت ها یگذاران سهام خصوص هیسرما نیب

مطالعه حاضر با کار  جی(. نتا2017و همکاران،  Widyasthanaکند ) جادیهمه نهادها ا یرا برا یمتقابل یایمزا

Koropp ( .و باداج و راد1393و همکاران مطابقت دارد )درک شده و  یکنترل رفتار نیب ی(. رابطه ا2018) ی

ها SMEتوسط  یخصوص یشد. قصد استفاده از منابع مال دایها پSMEتوسط  یخصوص یمال ابعقصد استفاده از من

ها در رد SMEصاحبان  یو به تجربه قبل یبازپرداخت وام به مؤسسات مال ییاناممکن است به تو نیهمچن

 وام توسط بانکها مربوط باشد. یدرخواستها

ادراک شده بر قصد  یو کنترل رفتار یذهن ینگرش، هنجارها یعوامل رفتار ایکه آ کند یم یمطالعه بررس نیا

اداره  یبرا یداخل یها هیکنند که از سرما ی. آنها انتخاب نمگذارد یم ریها تأثSMEتوسط  یخصوص یمال رشیپذ

 نیآن ب عیو توز یو احساسات آنها بر نظرات آنها در مورد انتشار سهام خصوص دیتجارت خود استفاده کنند. عقا

 دیبا یمال یریگ میبر تصم یراقتصادیعوامل غ ریمربوط به تأث یها افتهیگذارد.  یم ریتأث یگذاران خصوص هیسرما

. ملاحظات ممکن ردیمورد توجه قرار گ یمال یها ستمیبهبود س یشود و هنگام تلاش برا دییتأ گذاران استیتوسط س

و انتقال وجوه را محدود  یمال نیتام یها تیفعال نینامشخص کمک کند که ا نیمقررات و قوان یاست به بازنگر

. کند یم تیحما یمال کنندگان نیتام یو هم برا یمال انیمتقاض یضه هم براکه از تقاضا و عر یبه نحو کند، یم

بر کل اقتصاد  تیو در نها ندگذار یم ریتک تک صاحبان مشاغل تأث یمال میهستند و بر تصم یذهن یعوامل رفتار

شده از  یجمع آور یمطالعه بر اساس داده ها نیا جیگرفت. نتا دهیآنها را ناد دینبا نیگذارند. بنابرا یم ریتأث یمال
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BEEPS  است که برSME  تواند  یم ندهیتمرکز دارد. مطالعه آ شهر کرمانشاهها درSME یها طیها را در مح 

را  یخصوص یمربوط به امور مال یعوامل رفتار ریقرار دهد. سا یها مورد بررس افتهی میبه منظور بهبود تعم تلفمخ

 شتریب قیتحق نیشد اضافه کرد. ا شنهادی( پ1991) Ajzenهمانطور که توسط  TBPتوسعه مدل کامل  یتوان برا یم

 دهد. شیافزا گذارد، یم ریتأث یخصوص یمال فمختل یها را که بر قصد استفاده از روش یدرک عوامل تواند یم
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 . 10چاپ یازدهم، ص  .(1381)ناسی احساس و ادراک، تهران، سمت،ش ایروانی، محمود. خداپناهی، محمدکریم؛ روان -

و  289چاپ شانزدهم، ص  .(1381)شناسی هیلگارد، براهنی و همکاران، تهران، رشد، اتکینسون و همکاران؛ زمینه روان -

353. 

اسلامی بیدگلی، غلامرضا،. هیبتی، فرشاد،. رهنمای رودپشتی، فریدون. تجزیه و تحلیل سرمایه گذاری و مدیریت سبد  -

 چاپ سوم. پژوهشکده دانشکده امور اقتصادی..1384اوراق بهادار. 

بررسی های   سود یاطلاعات محتوای و نهادی نیمالک نیب رابطه یبررس حسابداری هاییبررس .غلامرضا احمدی مقدم، -

 .54. 100-81 ،1387 .یحسابرس

 تهران: نشر دوران. .(1388بارون ،رابرت . بیرن ،دان .برنسکامپ ،نایلا . روانشناسی اجتماعی .)ترجمه یوسف کریمی( . ) -

، چاپ اول، ص 1373شناسی تعامل اجتماعی، خشایار بیگی و مهرداد فیروزبخت، تهران، ابجد،  پی فرگاس، جوزف؛ روان  -

319 . 

 (. نگاه دانش. چاپ ششم.1389تهرانی، رضا،. نوربخش، عسکر مدیریت سرمایه گذاری. تهران. ) -

اخلاقی و بهبود هنجارهای ذهنی در کاهش تمایل به خرید  جلالیان، سعید،. خیری، بهرام بررسی تأثیر ارتقای استانداردهای -

 .79-69. 13(. شماره 1392مصرف کننده از کالای با نام تجاری مشابه اصل. فصلنامه مدیریت توسعه و تحول. )

 ارهاییمع و سودمندی اطلاعات تقارن با سهامداران بیترک رابطه نییتب و یعباس بررس غلامی، و رجیا حسینی، -

 . 42 : 124-97 ،.1384)).یحسابرس و حسابداری هاییبررس عملکردی حسابداری
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روشن ، احمد علی . ، رسول .فقیه زاده ، سقراط .شاکری ، رضا . محمد صالحی ، رضا .. بررسی سلسله مراتب ارزش های  -

 . 22سال چهارم . شماره   .(1386. ماهنامه پژوهشی دانشگاه شاهد . ) 1380-1377دانشجویان دانشگاه شاهد طی سال های 

- Ajzen I. The theory of planned behavior. Organ behavior and human decision processes. 

(1991); 50: 179-211.  

- Engelson RE, Courneya KS, Jones. LWPersonality and social cognitive influences on exercise 

behavior: Adding the activity trait to the Theory of Planned Behavior. Psychology ofSport and 

Exercise. .(2008).;5(3):243-54. 

- Nysveen H, Pedersen P.E, Thorbjornsen H. Intentions to use mobile services: Antecedents and 

cross- service comparisons. Journal of the Academy of Marketing Science. (2005); 33(3): 330-

346. 

- Roch, Ian. Introduction to perception, New York: Macmillan. (1975).. pp 25. 

- Shanmugham. R., Ramya. K Impact of Social Factors on Individual Investors’ Trading 

Behaviour. 2nd Annual International Conference on Accounting and Finance.  Procedia 

Economics and Finance.  (2012).( 2 ) 237 – 246. 

- Wettlaufer, A. K In the mind's eye: the visual impulse in Diderot, Baudelaire and Ruskin, 

Amsterdam: Rodopi. (2003).. pp 69 , 120. 
Chiew, T.M., Mathies, C., Patterson, P., 2019. The effect of humour usage on customer’s service 
experiences. Aust. J. Manag. 44 (1), 109–127. 
Cholil, M., 2015. Analysis of attitude, experience, subjective norm and behavioral control on the 
entrepreneurial intention and behavior: A case study toward the pawners of Sharia pawnshop 
of Surakarta branch office, Central Java, 
Indonesia. Bus. Manage. 7 (2), 63–76. 
Cialdini, R.B., Reno, R.R., Kallgren, C.A., 1990. A focus theory of normative conduct: Recycling 
the concept of norms to reduce littering in public places.J. Personal. Soc. Psychol. 58 (6), 1015–
1026. 
De Maeseneire, W., Claeys, T., 2012. SMES, foreign direct investment and financial constraints: 
The case of Belgium. Int. Bus. Rev. 21 (3), 408–424. 
Din, N.M., Nuh, R., 2019. Consumer’s satisfaction and behaviour towards personal financing. 
Int. J. Entrepreneurship 2 (7), 61–79. 
Dong, Y., Men, C., 2014. SME Financing in emerging markets: Firm characteristics, banking 
structure and institutions. Emerg. Mark. Finance Trade 50 (1), 
120–149. 
Dreux I.V., D.R., 1990. Financing family business: Alternatives to selling out or going public. Fam. 
Bus. Rev. 3 (3), 225–243. 



 

16 

 

Eniola, A.A., 2018. Entrepreneur-sme manager traits and sources of financing. In: Dana, L.P., 
Ratten, V., Honyenuga, B.Q. (Eds.), African Entrepreneurship. Palgrave Macmillan, Switzerland, 
pp. 223–259. 
Fama, E.F., French, K.R., 2002. Testing trade-off and pecking order predictions about dividends 
and debt. Rev. Financ. Stud. 15 (1), 1–33. 
Fenn, G.W., Liang, N., Prowse, S., 1997. The private equity market: An overveiw. Financial Mark. 
Inst. Instrum. 6 (4), 1–106. 
Hair Jr., J.F., Hult, G.T.M., Ringle, C., Sarstedt, M., 2016. A Primer on Partial Least Squares 
Structural Equation Modeling (PLS-SEM). Sage publications, Thousand Oaks, CA. 
Holmes, S., Kent, P., 1991. An empirical analysis of the financial structure of small and large 
Australian manufacturing enterprises. J. Small Bus. Finance 1 (2), 141–154. 
Howorth, C., Westhead, P., Wright, M., 2004. Buyouts, information asymmetry and the family 
management dyad. J. Bus. Ventur. 19 (4), 509–534. 
Kaur, R., Singh, B., 2018. CEOs’ characteristics and firm performance: A study of Indian firms. 
Indian J. Corp. Gov. 11 (2), 185–200. 
Kijkasiwat, P., Phuensane, P., 2020. Innovation and firm performance: The moderating and 
mediating roles of firm size and small and medium enterprise finance. J. Risk Financial Manag. 
13 (5), 97. 
Kira, A.R., He, Z., 2012. The impact of firm characteristics in access of financing by small and 
medium-sized enterprises in Tanzania. Int. J. Bus. Manag. 7 (24), 108–119.  


